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Nota : Les totaux ne correspondent pas toujours à la somme des éléments en raison de
l’arrondissement des chiffres.

* À compter de 2002-2003, les immobilisations corporelles importantes appartenant aux ministères
provinciaux (terrains, immeubles et infrastructure de transport) sont comptabilisées selon la
méthode de comptabilité d'exercice pour toutes les opérations. Les autres immobilisations
corporelles appartenant aux ministères provinciaux continueront à être comptabilisés à titre de
dépenses au cours de l'année d'acquisition ou de construction. Toutes les immobilisations
appartenant à des organismes gouvernementaux consolidés sont comptabilisées selon la
méthode de comptabilité d’exercice pour toutes les opérations.

**   Montant excédentaire estimatif des recettes par rapport aux dépenses de la Société financièrede
l'industrie de l'électricité de l'Ontario (SFIEO). Conformément aux principes de la restructuration
du secteur de l'électricité, la dette de la SFIEO doit être recouvrée des consommateurs.

Source : ministère des Finances de l’Ontario.

Quatrième budget équilibré consécutif pour l’Ontario
• Grâce aux politiques économiques et financières du

gouvernement, la province a affiché un excédent de
524 millions de dollars en 2002-2003.

• L'Ontario prévoit équilibrer son budget en 2003-2004. Ce
sera donc la cinquième année consécutive que le budget
est équilibré depuis 1999-2000.

• Le plan financier de 2003-2004 comprend une réserve de
1,0 milliard de dollars afin de protéger l'équilibre budgétaire
contre des changements imprévus et défavorables dans les
perspectives économiques et financières. Si elle n'est pas
utilisée, la réserve pourra être affectée à la réduction de la
dette à la fin de l'exercice.

L’économie de l’Ontario a rebondi en 2002
• L'économie de la province a connu un rebond prononcé en

2002 et une croissance évaluée à 3,8 %, soit plus que deux
fois et demie le taux de croissance enregistré l'année
précédente. Toutefois, le rythme de la croissance a ralenti
vers la fin de l'année dernière et au début de 2003, à cause
d'un ralentissement marqué de l'économie américaine, de la
hausse des prix du pétrole et de l'incertitude qu'engendre le
conflit avec l'Iraq. Néanmoins, on prévoit que l'économie de
l'Ontario affichera une croissance de 3,0 % en 2003 et de
3,6 % en 2004.

• Les réductions d'impôt et les politiques financières
responsables mises en oeuvre depuis 1995 ont renforcé les
excellents facteurs économiques fondamentaux et ont
encouragé les investissements et la création d'emplois. Les
incertitudes politiques et économiques sur la scène mondiale
demeurent les plus grands facteurs qui risquent d'assombrir
les perspectives de l'Ontario. Si le conflit militaire se prolongeait
ou si les prix du pétrole restaient élevés pendant une période
prolongée, l'économie de la province subirait des effets
négatifs.

L'Ontario mène le bal pour ce qui est de la croissance
• L'Ontario est un chef de file en ce qui a trait à la réduction de

l'impôt et à l'élimination des obstacles qui freinent la croissance
et la création d'emplois. Depuis 1996, le taux de croissance
réelle de l'économie de l'Ontario a dépassé en moyenne de
plus d'un point de pourcentage celui du reste du Canada.
Les prévisionnistes du secteur privé sont d'avis que cette
tendance se maintiendra pour les deux prochaines années.

  Résultats financiers Perspectives financières

Chiffres  Chiffres Plan  Prévisions
réels provisoires

(En milliards de dollars) 2001-2002  2002-2003   2003-2004   2004-2005
Recettes 63,9 66,4 71,6 73,4
Dépenses
Programmes 52,5 55,3 59,4 61,2
Dépenses en immobilisations brutes 1,9 2,5 3,2 3,2
Moins : Investissement net dans les

immobilisations* — 0,6 0,7 0,7
Intérêt sur la dette publique

Province 8,5 8,2 8,2 8,2
Secteur de l’électricité 0,5 0,5 0,5 0,5

Total des dépenses 63,4 65,9 70,6 72,4
Moins : Réserve — — 1,0   1,0
Plus : Diminution/(Augmentation) de la dette

insurmontable découlant de la restructuration
du secteur de l’électricité (à recouvrer des
consommateurs)**  (0,1) — —   —

Excédent/(Déficit)  0,4 0,5 0,0   0,0

www.ofina.on.ca

Aperçu des hypothèses concernant
l'économie de l'Ontario

(Moyenne annuelle en pourcentage)  2001 2002 2003 2004

Croissance du PIB réel 1,5 3,8 3,0 3,6
Taux de chômage 6,3 7,1 6,3-6,5 5,5-6,0
Inflation de l’IPC 3,1 2,0 3,0 2,0

Sources : Statistique Canada et ministère des Finances de l’Ontario.

Perspectives financières à moyen terme



Ces données sont présentées à titre d’information uniquement et ne constituent ni une offre de vente ni un démarchage de valeurs mobilières. Elles n’ont été
approuvées par aucun organisme de réglementation des valeurs mobilières et la décision d’acheter des valeurs ne doit pas être prise uniquement en fonction
de ces données. Il peut y avoir des erreurs ou des omissions attribuables à la conversion électronique, au téléchargement ou à des modifications non
autorisées. Même si, au moment de les rendre publiques, ces données étaient jugées fiables à ce jour, RIEN NE GARANTIT QUE LE PRÉSENT DOCUMENT
OU LES RENSEIGNEMENTS QU’IL CONTIENT SONT EXACTS OU COMPLETS.
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      Plan       Chiffres   Plan
budgétaire provisoires  budgétaire

  (En milliards de dollars) 2002-2003 2003-2004
Excédent 0,0 0,5 0,0
Redressements pour :

les éléments sans effet sur la trésorerie compris
  dans l’excédent (2,9) (4,2) (1,3)
l’amortissement des immobilisations corporelles 0,7 0,8 0,8

Acquisition d’immobilisations corporelles (1,4) (1,3) (1,5)
Dette arrivant à échéance* (11,7) (11,6) (10,1)
Rachats anticipés de titres de créance (1,2) (1,1) (1,0)
Emprunts auprès du Régime
  de pensions du Canada 0,7 — 1,2
Diminution/(Augmentation) des espèces et
  des quasi-espèces 3,0  (0,2) 3,0
Augmentation/(Diminution) des emprunts à court terme — 1,3   0,3
Autres sources/ (Utilisations) des espèces** — —   (3,2)
Emprunts à long terme sur les marchés publics 12,7 15,8 11,8

• La province entend contracter des emprunts à long terme
de 11,8 milliards de dollars sur les marchés publics en
2003-2004.

• La province a contracté des emprunts à long terme de
15,8 milliards de dollars en 2002-2003 comparativement
à des emprunts de 12,7 milliards de dollars indiqués dans
le plan budgétaire. Comme les taux d'intérêt ont rarement
été aussi faibles, même s'ils sont à la hausse, la province
a jugé qu'il était prudent de répondre d'avance à une
partie de ses besoins de financement de 2003-2004, qui
comprennent un montant de 2,2 milliards de dollars pour
le remplacement des dépôts à la Caisse d'épargne de
l'Ontario.

• Le marché canadien a été la principale source de
financement de la province en 2002-2003. On y a mobilisé
au total 6,7 milliards de dollars, notamment à l'aide des
mesures suivantes :
– 11 émissions consortiales sur le marché intérieur;
–  plus de 20 émissions structurées de plus faible envergure

par l'entremise du programme de billets à moyen terme
sur le marché intérieur.

• La campagne de vente des Obligations d'épargne de
l'Ontario a rapporté 2,6 milliards de dollars supplémentaires
en 2002.

• La province a également procédé à neuf émissions d'euro-
obligations en dollars canadiens dans le cadre de son
programme d'euro-obligations à moyen terme, ce qui a
permis de recueillir au total 1,1 milliard de dollars.

• Bien que plus des deux tiers de ses emprunts aient été en
dollars canadiens, l'Ontario a également effectué de bons
emprunts sur les marchés financiers internationaux. Ces
opérations ont permis d'obtenir des coûts d'emprunt
inférieurs à ceux du marché canadien. La province a émis
sept obligations en dollars américains sur le marché mondial,
obtenant ainsi l'équivalent de 4,0 milliards de dollars
canadiens; une obligation en dollars néo-zélandais sur le
marché mondial, qui a mobilisé au total 0,9 milliard de dol-
lars; une euro-obligation à moyen terme en euros; et une
euro-obligation à moyen terme en dollars australiens.

 • En 2002-2003, la province a racheté plusieurs titres de
l'Ontario d'une valeur de 517 millions de dollars et les a
remplacés par des titres de valeur similaire émis à des taux
plus favorables.

Nota :  Les totaux ne correspondent pas toujours à la somme des éléments en raison de l’arrondissement
des chiffres.

* Les chiffres provisoires de la dette arrivant à échéance en 2002-2003 sont inférieurs au montant
prévu dans le plan budgétaire de 2002-2003 parce que la province s'est prévalue de son option sur
des obligations prorogeables.

* * Englobent l'affectation de 1 milliard de dollars à l'Office ontarien de financement de l'infrastructure
économique des municipalités et le remplacement de dépôts de la Caisse d'épargne de l'Ontario
évalués à environ 2,2 milliards de dollars au moment de sa vente.

Emprunts à long terme de 15,8 milliards de dollars canadiens sur les march és publics*

*Ne comprend pas les rachats de titres
  de créance
Nota : Les totaux ne correspondent pas toujours

à la somme des éléments en raison de l’arrondissement des chiffres.

Mise à jour sur le
programme de financement

Emprunts à long terme 2002-2003

La dette provinciale nette provisoire, avant le redressement
provisoire effectué en raison de l’erreur de l’ADRC et les
modifications comptables, devrait s’élever à 109,7 milliards
de dollars au 31 mars 2003.

Dette provinciale nette

• En 2002-2003, la province a répondu aux besoins d'emprunts de la SFIEO, qui comprenaient des emprunts venant à échéance de 2,7 milliards de dollars. Pour ce faire, elle
a vendu des billets de Hydro One, ce qui lui a permis de mobiliser 2,1 milliards de dollars, et contracté des emprunts à long terme de 0,9 milliard de dollars.

• Pour 2003-2004, la dette à long terme de la SFIEO arrivant à échéance s'élève à 3,5 milliards de dollars. Elle sera refinancée à long terme sur les marchés publics.

Société financière de l’industrie de l’électricité de l’Ontario (SFIEO)
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