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Le 27 février 2002 J

31 décembre 2001 2001-2002
Modif.
par
Plan Perspectives rapport
(en milliards de $CAN)  budgétaire actuelles au budget
Excédent/(Déficit) 0,1 0,1 —
Régularisation et consolidation  (2,3) (3,2) (0,8)
Dette arrivée a échéance* (9,6) (9,5) 0,1
Provision pour rachats anticipés (1,0) (1,5) (0,5)
Autres sources/(Destinations) — — —
Remboursements nets
d’organismes/(Préts a
des organismes) — — —
Diminution/(Augmentation)
des réserves de liquidité 2,6 2,6 —
Augmentation/(Diminution)
des emprunts a courtterme  — — —
Emprunts auprés du Régime
de pensions du Canada 11 0,2 (1,0)
Emprunts along terme
sur les marchés publics 9,1 11,3 2,2
dont : contractés 9,1
restants 2,2
* La dette arrivée a échéance est inférieure au montant prévu dans le plan
budgétaire parce que la province s’est prévalue de son option sur les
obligations a échéance prorogeable.
Nota : Les totaux ne correspondent pas toujours a la somme des éléments
en raison de I'arrondissement des chiffres.

Besoins d’emprunts de laprovince pour 2001-2002 | Profil des échéances de la dette along terme *

En milliards de $CAN
18

Dette de I'Ontario Dette de la SFIEO

Fins d’exercice

* Dette de I'Ontario et de la Société financiere de I'industrie
de I'électricité de I'Ontario (SFIEO) au 31 décembre 2001,
compte non tenu de la dette a court terme et des autres
éléments de passif de la province de I'Ontario et de la
SFIEO. Il est présumé que les émissions assorties
d’options seront remboursées le plus t6t possible.

La province emprunte au nom de la SFIEO, et celle-ci lui
émet des titres de créance en contrepartie.

Mise a jour — emprunts a long terme

sur les marchés publics

4 Les emprunts a long terme de la province pour 2001-2002
sur les marchés publics devraient totaliser 11,3 milliards
de dollars. La province empruntera un montant de
9,5 milliards de dollars pour le refinancement d’'une portion
de la dette arrivée a échéance, un montant de 3,1 milliards
de dollars aux fins de la régularisation et de la consolidation
et un montant de 1,5 milliard de dollars pour I'établissement
d’'une réserve aux fins du rachat anticipé des obligations.

A Au 27 février 2002, la province a emprunté 11,4 milliards de
dollars dans le cadre de son programme d’emprunt a long
terme sur les marchés publics, ce qui comprend
4,2 milliards de dollars provenant de la campagne de vente
de 2001 des Obligations d’épargne de I'Ontario, un nouveau
record pour les émissions d’obligations d’épargne
provinciales.

4 Le marché intérieur restera la principale source de
financement de I'Ontario en 2001-2002. La province
surveillera de prés les marchés internationaux pour trouver
les occasions d’emprunt avantageuses.

Emprunts along terme sur les marché publics,
par instrument

9,1 milliards de dollars canadiens contractés au 31 décembre 2001*

Emissions
internationales
de dollars
américains
1,2 milliards de $

Eurobillets
a moyen terme

0,5 milliards de $ Obligations

d'épargne de
I'Ontario
Marché
intérieur
3,2 milliards de $

4,2 milliards de $

* A exclusion du rachat de la dette.

Nota : Les totaux ne correspondent pas toujours a la somme des éléments
en raison de 'arrondissement des chiffres.

Ces données sont présentées a titre d’'information uniquement et ne constituent ni une offre de vente ni un démarchage de valeurs mobilieres. Elles
n'ont été approuvées par aucun organisme de réglementation des valeurs mobiliéres et la décision d'acheter des valeurs ne doit pas étre prise
uniquement en fonction de ces donnees. Il peut y avoir des erreurs ou des omissions attribuables a la conversion électronique, au téléchargement ou
a des modifications non autorisées. Méme si, au moment de les rendre publiques, ces données étaient jugées fiables a ce jour, RIEN NE GARANTIT
QUE LE PRESENT DOCUMENT OU LES RENSEIGNEMENTS QU’IL CONTIENT SONT EXACTS OU COMPLETS.
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Politiques de gestion de la dette

de la province de I’Ontario

La province applique des politiques prudentes de gestion des risques pour|
réduire ceux liés aux marchés des capitaux tout en conservant la flexibilité
nécessaire a son programme d’emprunt.

4 Le risque non couvert de I'Ontario lié aux devises étrangeres est limité a 5 %
de la dette. |l s’établissait a 1,7 % de celle-ci au 31 décembre 2001.

4 Les risques associés aux changements des taux d'intérét doivent étre limités
a 25 % de la dette. Au 31 décembre 2001, le taux d’exposition aux
changements des taux d'intérét (déduction faite des réserves de liquidité)
était de 8,6 % de la dette.

4 La province continuera de rechercher les occasions d’emprunter aux taux les
plus avantageux possible et d’appliquer un profil des échéances tenant compte
de lalimite de 25 % imposée aux risques associés aux changements des taux
d'intérét.

4 La cote de crédit minimale des contreparties pour un nouvel échange financier,
est AA- et pour les investissements du marché monétaire, R1(moyen). Environ
80 % des contreparties approuvées de la province ont une cote de solvabilité
d’au moins AA-.

4 Lesréserves de liquidité sont maintenues a un niveau suffisant pour permettre
au gouvernement de s'acquitter de ses obligations financieres a court terme.

Exposition de la province aux risques liés aux devises

étrangeéres et aux changements des taux d’intérét

% de la dette totale
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Avant le 1° avril 2000, le risque net lié aux taux flottants était la mesure du
risque li¢ aux taux flottants. A compter du 1* avril 2000, la mesure du
risque lié aux taux flottants a été modifiée pour devenir le risque lié aux
changements des taux d'intérét et inclut la dette & taux fixe arrivant a
échéance dans les 12 mois suivants.

Ecart entre le crédit de la province de I'Ontario et les

obligations du gouvernement du Canada *
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Cotes de solvabilité de la province de I’Ontario

Standard & Poor’s : AA

La cote de I'Ontario « découle de I'engagement de la
province de continuer a afficher des excédents; de la diminu-
tion rapide de la dette financée par les recettes fiscales de la
province et de I'’économie qui devrait reprendre de la vigueur
a moyen terme. »

Moody'’s : Aa3 Perspectives positives
« Depuis que le gouvernement conservateur a pris le pouvoir
au milieu de 1995, il a adopté une politique de réduction du
déficit, des impdts et des dépenses. Grace a I'amélioration
constante des résultats financiers, la province a affiché un
excédent pour une deuxieme année. »

Dominion Bond Rating Service: AA

« La hausse de la cote de I'Ontario (juillet 2001) a résulté de
I"'amélioration continue du profil financier de la province
comme l'illustrent : 1) I’'élimination du déficit et I'excédent
prévu pour 2001 2002; 2) un meilleur contréle de la dette; 3)
le fardeau fiscal de moins en moins lourd. Le fardeau fiscal
porté par la population et les entreprises de I'Ontario est
beaucoup moins lourd qu’il y a une décennie. »

Société financiére de I'industrie de |'électricité

de I’Ontario (SFIEQ)

4 'Office ontarien de financement fournit & la Société financiére
de I'industrie de I'électricité de I'Ontario les services comptables
etbancaires ainsi que les services de gestion de ladette etde la
trésorerie nécessaires au service et au remboursement de la
dette de I'ancienne société Ontario Hydro.

4 Pour2001-2002, les emprunts along terme de la SFIEO devraient
totaliser 3,4 milliards de dollars. Au 31 décembre 2001, la SFIEO
avait déja emprunté prés de 1,8 milliard de dollars dans le cadre
de son programme d’emprunt a long terme sur les marchés
publics pour 2001-2002. Le reste des besoins d’emprunt de la
SFIEO sera comblé a I'aide d’emprunts a court terme a la suite
de la décision de privatiser Hydro One Inc.

4 Ladette publique contractée par I'ancienne société Ontario Hydro
demeure I'obligation de la SFIEO et continue d’étre entierement
garantie par la province de I'Ontario.

Dette en cours de la SFIEO selon la devise *

$US
3,9 milliards de $

Yens japonais
0,1 milliard de $

Emissions en $CAN

26,6 milliards de $

* Au 31 mars 2001

Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez communiquer avec I'unité Liaisons avec les investisseurs de I'Office ontarien de financement au
1, rue Dundas Ouest, Bureau 1400, Toronto (Ontario) M7A 1Y7, Canada. Téléphone : 416 325-0918, télécopieur : 416 204-7946,

courriel : investor@ofina.on.ca.



