
DraftOPG/Dealers/Torys/Oslers’ Comments: November 21,24, 2017

1
 This Agreement and the Protection Agreement will need to be effective on closing but signed and held in 

escrow as soon as they are settled and prior to pricing of the term deal.
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HER MAJESTY THE QUEEN IN RIGHT OF ONTARIO, AS REPRESENTED BY THE
MINISTER OF ENERGY AND THE MINISTER OF FINANCE

AND

ONTARIO POWER GENERATION INC.

CHANGE OF LAW PROCESS AGREEMENT1

Dated as of [], 2017



�� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ����� �!���"���������������������#�$�%�������������������������������������������"���������
�������������������&� ��������
���'�'���������������������������������!������� �!���"� ���(�������������(����������������� ����� �&�����������"�����������������������)�����������(�*�����������������������#�+�,�$�-�.��������� �'�'� ����������� ����������
���������������
�����/�����������(���#�$�%������������� �����������������������������/� ���'�������������������
�������������������������"� ���(������� �����������������
��

�� �0���&�(����������� ����������������We are comfortable on this point because OPG has retained Computershare as issuer 
trustee. The recitals of the Declaration of Trust provide that Computershare has established the Trust at 
the request of the FSM. We can also provide you with a copy of the Computershare engagement letter upon 
request�
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�"������CHANGE OF LAW PROCESS AGREEMENT�.���������&���������,�������1���2�������(�����������3��������
����� � �4��������� � �  �!� � �#����������� �.� � � ���� � � ����'����������������� � � ��(� � � ������ � �1��������������� � �  �!� � �5���������(� � � ������ � � ������ � �1��������������� � �  �!� � �+������������� � �6������
�)Province�*�7�.� � � ������ � �#����������� � � �$� �&����� � �%��������������� ��� � �8�����
� � �6�)OPG�*�7� � � ���� � � �������� � � ������ � � �������������� � � ������ � � � ���� � �  �!� � �9�:�.
���;�����


RECITALS

�#�$�%� � � ���� � � ��'�'� ����������� � � ���� � � ������ � � +����������������� � � <�����=��������� � � 1������������� � � ���������� � � <��������� ��� � � ��	� � �  �!� � � ����� Ontario
Fair Hydro Plan Act, 2017 �6���������)Act�*�7�


�$��������������� � � �� � � � <��������� ��� � � ����6���7� � �  �!� � � ������ � � -�����.� � � #�$�%�.� � � ���� � � ������ � � ����'���������(� � � ���� � � ������ � � +����������������� � � <�����=��������
�1���������������6�������)FSM�*�7�.�������(����������������������� ������������������� ��������������������������������� ������� ������� �������!�������������������������������������6����
�����!�������������������������-�����7�.���&���������������(���������������+���������������#��������������� ������������������� ���������������&�����������������-�����
��

�$��������������� � � �� � � � �� � � ������������������ ��� � �  �!� � � "��������� � � ���������� � � ���� � �  �!� � � 9�:�.� � � ��;�����.� � � ������ � � +����������������� � � 5���������(� � � &����
����������������������� � � ���� � � ��)�!����������������� � � ����������(�* �6����� � � ����!��������� � � ���� � � ������ � � -�����7�!� ��� � � ������ � � '�����'� ������� � � �� ���������'����������� � � ���� � � �����
�-�����
��

�/� ����������������� � � &������� � � �������� � � -�����������������.� � � ������ � � $��� �=���������.� � � ������ � � +�<�1�.� � � ������ � � +����������������� � � 5���������(� � � ������ � � �����
�8����������������� � � "������������� � � &������� � � ���������� � � ������ � � � ������ � � /����������� � �  �!� � � 0���&� � � $��� ����������� ��� � � -����������������� � � ���������� � � &��������� � � �����
�$��� �=�����������&����������������������� ���'��� �=���������'��� ����������� ��������������������������������������� �����������8�������������������"�������������.���!� ���������������������!����
� �!� � � ������ � � ��������!�����������������.� � � ���� � � ������'������� � �  �! Primary �#��������������� ����� � � <������������� � � �������� � � �� ����������������� � � -�'�'��� �=����
�#��������������� �����.� � � ���� � �  ��������� � � �� � � � �������������� � � �� ������������� � � �������� � � &� ������� � � ���������� � � !��� �� � � � �� � � ������������ � �  ��� � � ����=��������
����������������������� ����� �!�������&�.���������2������������������������������������� ���������������������!��������� ����� �!�����������-�������������������/� ����������� �����


�$����� ��� � � �� � � � ���������������� � � ������ � � � �������� � � -�����������������.� � � #�$�%� � � '��� �=��������� � � ������ � � $��� �=��������� � � &������� � � ������ � � '��� �'� ������
�!� ��������� �! ����������������� �! ���������"����������������� ������� �������������� listed on Exhibit “A”�.�������������������$��� �=��������������������� ��
� ���2����������� � � �� � � � �������� � � !� ������ and has confirmed to OPG that such Transaction Documents
constitute “Reference Documentation” for purposes of this Agreement�


Prior to entering into this Agreement, OPG, as the FSM, provided the Province with
the initial Financing Plan attached hereto as Exhibit “B” (the “Initial Financing Plan”),
and the Province has not objected to such Initial Financing Plan.  

Prior to entering into this Agreement, OPG, as the FSM, provided to the Province (i)
the initial forecast attached hereto as Exhibit “C” (the “Initial Forecast”)�> setting out
OPG’s expectations regarding the aggregate maximum amount of Repayments �?�>that would
arise in the future under Approved Obligations to be incurred during the �?24 month period



����

3 Given that this Agreement would now be delivered on or immediately prior to closing, we thought it would 
be acceptable to reference these initial items as delivered versus as future deliverables. Please note that 
OPG is working with the Province to deliver the initial financing plan and the initial forecast and to 
confirm the initial protection agreement maximum.  
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following the date hereof�> (the “Initial Forecast Period”)�?; and (ii) notice of the initial
Protection Agreement Maximum of C$ (the “Initial Protection Agreement Maximum”).3

The Province has not objected to the Initial Forecast and the Initial�> Protection
Agreement Maximum on the basis that (i) there�? does not appear to be inaccuracies in the
Initial Financing Plan or the Initial Forecast, (ii) the Initial Forecast is consistent with the
Initial Financing Plan, and (iii) the Initial Protection Agreement Maximum is less than the
Initial Forecast.  

�"���������-����������������������������� ��������������� ��������������� �������#�$�%��������������������������� ���'�����!� �������������������������������������#�$�%
������������������������� ���'��� �=����������������� �����&�������������������$��� �=�����������&���������������(��������������������������������� ���������������'��������������������������
�/����������� � �  �!� � � 0���&� � � $��� ����������� ��� � � -�����������������.� � � ������������������ � � !� ��� � � ������ � � '�����'� ������� � �  �!� � � ���������������������� � � &������������� � � �����
�-����������������� � � /� ����������� ����� � � ����=��� � � �������� � � ����������!�������.� � � ���������������������� � � ����!� ����������� ��� � � �������������� � � �� � � � ������ � � $��� ��������
�-������������������� � � ������ � � ������ � � -�'�'��� �=����� � �#��������������� �����.� � � ������ � � ���������������� � � �������� � � ������ � �$��� �=���������@��� � � ����������'����� ��� � � �����������
�'��������������� � � �� � � � -������������� � �A�8� � �  �!� � � ������ � � /����������� � �  �!� � � 0���&� � � $��� ����������� ��� � � -����������������� � � ����(� � � ���� � � ��B��������������� � �&������� ����
�����'����������������� ����������������������������������� ����������� ��������� ���������'�����������������������������-�����������������������������������/������������� �!���0���&
�$��� ����������� �����-�����������������


�-����� � � ������������ � � ����������������(� � � �� � � � �������� � � �������� � � -����������������� � � �� � � =��������� � � ������ � � ������������(� � � �������������� � � ������������������ � �  �!
�#�$�%�������������������$��� �=���������.�������=����������������� �����


AGREEMENT OF THE PARTIES

�8��� � � �� ������������������� ��� � �  �!� � � ������ � � ������'���������=��� � � �������������������� � � ������������ � � �� ���������������.� � � ������ � � '������������� � � ���������� 
��� �=���������������������������������������!� ����� �&���C

ARTICLE I
DEFINITIONS AND OTHER PROVISIONS OF GENERAL APPLICATION

Interpretation1.01

�+� �������������'�����'� ��������� �!�������������-�����������������.�����B�����'����������� ���������&�����������B�'�����������(���'��� �=����������� ������������������������
��� �������B����� ���������&�������������D�����������C

������� � � ���������� � � �������� � � ���� � � �������� � � -����������������� � � �������� � � ������ � � ����!��������� � � ���� � � <��������������� � � -� � � ����=��� � � ������6���7
��������������������������������������� �������������������<�����������������-�E

�����������������������������������������������-��������������������������������������� ���������!���������������������������-�����������������������������������=���6���7
����������������������������������������������� ���������������������������/������������� �!���0���&���$��� ����������� �����-�����������������E

�&� ������� � � ����'� ����������� � � ������ � � ���������������� � � ���������� � � �������������� � � ������ � � '����������� � � ������ � � =������� � � =���������.� � � &� �������6���7
�����'� ��������������������������������������������������������������������������������� �������������������������.�����������&� �������������'� ������������������
�����������������������������������������������������������������E
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�������������!������������������� �������(���$������� �������������������������������������������$������� ���@�����'��������������������������������� �������������6���7
���������������.� � � ������ � � ����(� � � ����!������������� � � �� � � � �� � � $������� ��� � � ���� � � �� � � '������������������� � � ����'���������(� � � ��B������������� � � �������
�$������� ����������� ���������������'���������������E

�����!��������������� � � �� � � � ����(� � � ����&�.� � � ��������.� � � ���������������� ��� � �  ��� � �  ��������� � �  �!� � � �� � � %� �=������������������� � � -������� �������(�6���7
�6�������������������.���!� �������������������������������������(�.�������!������������������� �����������-�����������������������%���������������4��������������� ���7
����������� � � �������������� � � �������� � � ����&�.� � � ��������.� � � ���������������� ��� � �  ��� � �  ��������� � � ���� � � !��� �� � � � �������� � � �� � � � �������� � � ���� � � ��!�!�������.
�������������������������(���������������������.����� �����!����������� ���.����� �����!����������� ���.�������'������������������� ��������������������������
����������� �!��� ���������(����������������������� ���������������!� ���E

������� � � &� ���� �)�&�������*� � � ���������� � � ���� � � �� ��������������� � � �� � � � ����=��� � � ������ � � ������� � � � �������������� � � ������ � � ��!�!������� � � ���� � � ������6�!�7
�&� �������)�����������*�
���"�������&� �������)� ���*����������� �������B�����������=���E

�����(�������!����������������� �������������-������������������� ���������(��� �����������������������������.����� ��������������� �������������������������6���7
����������� � � ���� � � �� ��������������� � � ���� � � �� � � ����!������������� � � �� � � � �������� � � -����������������� � �  ���.� � � ���� � � ������ � � �������� � � ����(� � � ����.� � � �������
� �����������������������������.����� ��������������� �������������������������������������������������������(�������=�������������.��� ���������(���!��� ��
��������� � � �� � � � �������� � � ����.� � � ��������������.� � �=�����������.� � � ����'�����������.� � � ������������� � � � ������ � � ����������������.� � � ����'�'����������������
� ����� ���������&����������� �����!�������E

������� � � ����!��������������� � � ���� � � �������� � � -����������������� � � �� � � � ������������������� �)�-���������������*�. �)�<��������� �����*�.�6���7
�)�<��������������� �����* �)�<�����������������*�. �)�5�B�������������*� � � ������ � �  ��������� � � ����������=������� ����� � � ������ � � �� � � � �����
��������������������� � � -���������������.� � � <��������� �����.� � � <��������������� �����.� � � <�����������������.� � � 5�B������������� � � ������ � �  ��������
�����������=������� ����� � �  �!� � � �������� � � -����������������� � � ���� � �  �����������������(� � � ��B�������������
� � � "����� � � &� ������ �)�������������*�.
�)��������� �!�*� � � ����� �)�������������������*� � � ������ � �  ��������� � � &� ������� � �  �!� � � �������������� � � ����'� ����� � � ����!����� � � �� � � � �������
�-����������������� � � ���� � � �� � � &��� ����� � � ������ � � �� ��� � � �� � � � ����(� � � '������������������� � � -�������������.� � � <��������� ���.� � � <��������������� ���.
�<���������������.���5�B������������� ����� ���������������������=������� ���E

�)�������������������*� � � ������ � � &� ������� � �  �!� � � �������������� � � ����'� ����� � � &������� � � ���� � � ����������� � � � �� � � � ���� � � !� ����� �&����� � � ��(�6���7
�)�&������� ����������������������� ���*�E��������

�&���������������'����������� ������������� ���'����������� ����� �!���'������� ������� �!�������������!��� �� ���������'�������!��������������������� �����������������6�2�7
���'�������!������� � � ��������.� � � ������������ � �  ���������&������� � � ��B�'�����������(� � � ������������.� � � ������ � �&� ���� �)�!��� ���*� � � ��������� �)�!��� ��
���������������������������*�������������������&� ���������)��� �*�����������)�����������*�����������������������)��� �������������B���������������*�


References to the Financing Entity 1.02

�+� ��� � � �������������� � � ����������������(�.� � � �������� � � ����!������������� � � �� � � � ������ � � +����������������� � � 5���������(� � � ���������� � � ���� � � �� ��������������� � � ���� � � �
�����!����������������� �����������+�������������������5���������(���"�������������.������������������������� �!�����������+�������������������5���������(�


Effect of Headings 1.03

�"�������-�����������������������<��������� �����������������������������������������������������!� ������� ���=����������������� �����(�����������&����������� �������!�!������
����������� ����������������� ������������� �!�
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Successors and Assigns1.04

�-��������� �=�������������������������������������������������������������-���������������������(�����������'���������������&�������������������������������������'���������=��
��������������� ���������������'���������������������������������.���&����������������� �����B�'��������������� ������� ���


Severability1.05

�5������� � �  �!� � � ������ � � '��� �=������� ����� � � �� ��������������� � � ���� � � �������� � � -����������������� � � ���� � � ���������������� � � ������ � � ����=������������� � � ������ � � �
������������������� ��� � �  �!� � � ����=�������������(� � �  ��� � � ��������!� �������������������(� � �  �!� � � ����(� � � �������� � � '��� �=������� ��� � �  ��� � � '������� � � ���������� �!� � � ��(� � � �� � � �� ������� � �  �!
��� ���'�������������2������������������� �����&����������� �������!�!�����������������=�������������(��� ���������!� �������������������(��� �!�������(��� �����������'��� �=������� ������������� �!�

�"� �������������B�����������'���������������������(�����'�'���������������������&�.�����������'���������������&�����=���������(���'��� �=������� ����� �!�������&���&������������������������
�����(���'��� �=������� ����� �!�������������-�����������������������=����������� �������������!� ���������������������������(���������'�������


Governing Law1.06

�"�,�8�<� � � -�%�4�5�5�1�5�F�"� � � G�8�0�0� � � ��5� � � /�#�F�<�"�4�H�5��� � � 8�F� � � -�/�/�#�4���-�F�/�5 � � � G�8�"�, � � � -�F��
�%�#�A�5�4�F�5��� � � ��I � � � "�,�5� � � 0�-�G�<� � � #�+� � � "�,�5� � � $�4�#�A�8�F�/�5� � � #�+� � � #�F�"�-�4�8�#� � � -�F�� � � � "�,�5� � � +�5���5�4�-�0
�0�-�G�<� � � #�+� � � /�-�F�-���- � � � -�$�$�0�8�/�-���0�5� � � "�,�5�4�5�8�F�.� � � -�F�� � � � "�,�5� � � #���0�8�%�-�"�8�#�F�<�.� � � 4�8�%�,�"�<� � � -�F��
�4�5�1�5���8�5�<� � � #�+� � � "�,�5� � � $�-�4�"�8�5�<� � � ,�5�4�5�H�F���5�4� � � <�,�-�0�0� � � ��5� � � ��5�"�5�4�1�8�F�5��� � � 8�F
�-�/�/�#�4���-�F�/�5���G�8�"�,���<�H�/�,���0�-�G�<�


Proceedings Against the Crown Act1.07

�F�#�"�,�8�F�%� � �8�F� � � "�,�8�<� � � -�%�4�5�5�1�5�F�"� � �#�4� � � "�,�5� � �$�4�#�%�4�-�1� � � -�%�4�5�5�1�5�F�"�<� � � -�+�+�5�/�"�<
�"�,�5� � � 4�8�%�,�"�<�.� � � $�4�#�"�5�/�"�8�#�F�<� � � -�F�� � � � 8�1�1�H�F�8�"�8�5�<� � � #�+� � � "�,�5� � � /�4�#�G�F� � � H�F���5�4� � � "�,�5
�$�4�#�/�5�5���8�F�%�<���-�%�-�8�F�<�"���"�,�5���/�4�#�G�F���-�/�" (ONTARIO)�


Attornment1.08

�5�-�/�, ���$�-�4�"�I���<�H���1�8�"�<���"�#���"�,�5���5�J�/�0�H�<�8�A�5���K�H�4�8�<���8�/�"�8�#�F���#�+���-�F�I���#�F�"�-�4�8�#
�/�#�H�4�"�<� � � <�8�"�"�8�F�%� � � 8�F� � � "�#�4�#�F�"�#� � � 8�F� � � -�F�I� � � -�/�"�8�#�F�.� � � -�$�$�0�8�/�-�"�8�#�F�.� � � 4�5�+�5�4�5�F�/�5� � � #�4
�#�"�,�5�4� � � $�4�#�/�5�5���8�F�%� � � -�4�8�<�8�F�%� � � #�H�"� � � #�+� � � #�4� � � 4�5�0�-�"�5��� � � "�#� � � "�,�8�<� � � -�%�4�5�5�1�5�F�"�
� � � "�,�5
�$�-�4�"�8�5�<� � � ,�5�4�5�"�#� � � ,�5�4�5���I� � � G�-�8�A�5� � � -�F�I� � � 4�8�%�,�" � � � "�,�5�I � � � 1�-�I � � � ,�-�A�5� � � "�#� � � 4�5�3�H�8�4�5� � � -
�"�4�8�-�0� � � ��I � � �K�H�4�I� � �#�+� � � -�F�I� � �$�4�#�/�5�5���8�F�%� � � /�#�1�1�5�F�/�5��� � �8�F� � � /�#�F�F�5�/�"�8�#�F� � �G�8�"�, � � � "�,�8�<
�-�%�4�5�5�1�5�F�"�


Counterparts; Electronic Delivery1.09

�"������� � � -����������������� � � ����(� � � ���� � � ��B������������� � � ���� � � ����(� � � ������������ � �  �!� � � �� �����������'���������.� � � �������� � �  �!� � � &��������� � � �� 
���B���������������&�������������������������� ����� ��������������� ���������������.������������������������������� �����������'�����������&����������� ����������������� ������������������� ����
������������������������ �����������������������
�����������=�����(��� �!�����������B�����������������������������������'����������� �������������-���������������������(�������'�������(�����(
������������� ������� � � �������������������� ��� � � &������� � � ���� � � ���� � � ��!�!���������=��� � � ���� � � ��������=�����(� � �  �!� � � �� � � ��������������(� � � ��B������������� � � �� �'�(� � �  �!� � � �����
�-���������������������(�������������'�������(�
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Non-Business Days1.10

�G���������=����� � � ����(� � � '������� ��� � �  �!� � � �������� � � &� ������� � � ���������� � �  ��� � � ������ � �  ��� � � ����(� � �  ��������� � � �������� ��� � � �� � � � ���� � � ���������
������������������� � � ���������� � � ���� � � ������������ � � �� � � � ���� � � ����D����������� � � �� � � � ���� � � ����������.� � �  ��� � � �� � � ����(� � �  ��������� � � �������� � � �� � � ���������������� � � ����(�.� � � �������
�6��� ���&�����������������������������(��� �����������'��� �=������� ����� �!�������������-�����������������7�������������'������� ����� �!������������������������������������� �����������.
������������������� ������������������� ����������������������������������� �����������������B�������������������������������������������������(�


Waiver, Amendment1.11

�5�B�����'��� � � ���� � � ��B�'�����������(� � � '��� �=��������� � � ���� � � �������� � � -�����������������.� � � �� � � � ����������������� � � �  ��� � � &�����=����� � �  �!� � � �������
�-����������������� � � &������� � � ���� � � �������������� � � ������������ � � ��B������������� � � ���� � � &������������� � � ��(� � � ������ � � '�������(� � � �� � � � ���� � � �� ������� � � ������������(�
 � � � F� 
�&�����=������� �!�������(���'��� �=������� ����� �!�������������-�������������������&����������� �����������������������&�����=������� �!�������(��� �����������'��� �=������� ������� �����&������
�����(� � �&�����=����� � �  �!� � � ����(� � � '��� �=������� ��� � �  �!� � � �������� � � -����������������� � � �� ����������������� � � �� � � �� ����������������� � �&�����=����� � � ������������ � �  ���������&������
���B�'�����������(� � � '��� �=���������
� � �-� � � '�������(�@���� �!������������� � �  ��� � � ��������(� � � ���� � � ��B�����������������������(�������������������������������������-�������������������&������
��� ����� �'�����������������������&�����=������� �!�����������������������
���-����������������� �����'�����������������B��������������� �!�������(���������������&����������� �����'������������������
�'�������(���!��� ���������(��� ����������� �����!�����������������B��������������� �!������������������������� ���������������B��������������� �!�������(��� ���������������������


ARTICLE II
COVENANTS OF OPG

Deliveries to the Province2.01

�F� �����������������������������������������������������(���.��� �����������������������������'������� �������������������$��� �=���������������(����������������� �6���7
�������&�������������.���'����� ������� ��������������������������������������������� �!�������(���+���������������#��������������� �������(�����������+����������������
�5���������(�.� � � #�$�%� � � ���������� � � ��������=����� � � �� � � � ������ � � $��� �=��������� � � �� � � �� �'�(� � �  �!� � � ������ � � �������������� � � +����������������� � � $�������

�"�����������!�������.�#�$�%� � � ���������� � � '��� ���'�����(� � � ��������=����� � � �� � � � ������ � � $��� �=��������� � � �� � � �� �'�(� � �  �!� � � ����(� � � '��� �'� ������
����������������� ��� ���������'������������������� �!�������� Initial���+�������������������$�������


�F� ���������������������������;�������������������������(���.��� �����������������������������'������� �������������������$��� �=���������������(����������������� �6���7
����� � � &�������������.� � � '����� ��� � � �� � � � 6���7� � � ����(� � � '��� �'� ������� � � ������������ � �  ��� � � ����'�'������������� � � �� � � � �� � � '�����=��� �������(
�'��� �=��������� � �"����������������� ��� � � �� ������������� � � ������ ��������� � � ��!�!���������=��� � �  ��� � �  ���������&������� � � ��������������������.���6�����7
�����(� � � ������������ ������� � �  ��� � � ����'����������������� � � "����������������� ��� � � �� ������������� � � ������ ��������� � � ��!�!���������=��� � �  ��
� ���������&�����������������������������.���#�$�%�����������������������=��������� �����������$��� �=����������������� �'�(��� �!�������������'��� �'� ������
������������� � �  ��� � � ����'�'������������� � � �� � � � ������ � � "����������������� ��� � � �� ������������� � � ������ � � ����(� � � �������� � � ������������ ������� � �  ��
�����'�������������������"����������������� ������� �������������


�$��� ���'�����(� � � !� ����� �&������� � � 6���7� � � ����(� � � ������������.� � � �� �����!����������� ���.� � � ���������������� ���.� � � ������������������.�6���7
�����'�'�������������.� � � ��B����������� ���.� � � ��������&�����.� � � �� ���'��� ���������.� � � �� �=������� ���.� � � ����'�����������������.� � � ������'��������� ��
� ��� � � &�����=����� � �  �!� � � ������ � � ���������� � �  �!� � � ������ � �  ��� � � ����(� � � '������� � �  �!� � � ������ � � -�'�'��� �=����� � � #��������������� ����� � �  ��� � � ����(
�/� ����������������� � � ����������!� ��� � � ���������� � � ��������.� � � 6�����7� � � ����(� � � ����&�.� � � ������������ ������� � �  ��� � � ����'����������������
�����������������������.� � � �� ���������������.� � � �������������������� � �  ��� � � ��������������(� � � ���������� � � �������� � �  ��� � � �������������� � � ���
��� ������������� ��� � �&������� � � ������ � �  ��� � � ����(� � � '������� � �  �!� � � ������ � � -�'�'��� �=����� � �#��������������� �����.� � �  ��� � �6�������7��� ����(� � �&�����=�����.
���������������.� � � ������ ���=���(���������.� � � ������������������ ���.� � � ���������� �����������.� � � ������ ��������������� ���.� � � ��B�������������.
��������������������� ���.�������������!�����.����� ���'� �������.����� ���'��� ���������.�������D������������� ����� ���������!� ����������������� �!����������� ��
�����(� � � '������� � �  �!� � � ������ � �-�'�'��� �=����� � �#��������������� ����� � �  ��� � � ����(� � � ��������������(��� �����������������������������������!� ��������������
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���!�!�����������.� � � #�$�%� � � ���������� � � ��������=����� � � �� � � � ������ � �$��� �=��������� � � �� � � ���������������� � � ������������'����� ��� � �  �!� � � �������� � � ��=������
������� � � ������ � � �������� ����� � � !� ��� � � ���� � � �� ������������� � � &������� � � ����(� � � �������������� � � �� ���������������.� � � �������������������� � � �����
�����������������������


�$��� ���'�����(���!� ����� �&�������������(������������������������� �!�������+���������������#��������������� ����� ���������(�������������������� ��� �!�6���7
��� � �+������������� � �#��������������� ���.� � �#�$�%� � � ���������� � � '��� �=������� � � ������ � �$��� �=��������� � �&������� � � ������������ ������� � � �� �'������� � �  �!
�������������������������%� �=����������������� ��������������������������������� ��������������� ������������� �������������������B�����������������(��� ��
� ��� � � ����������!� � �  �!� � � ������ � � +����������������� � � 5���������(� � � ���� � � �� ������������� ��� � � &������� � � �������� � � �������������������� � �  ��
������������������ � � � �������� � � &� ������� � � ��!�!������� � � ������ � � +����������������� � � 5���������(�@��� � � ������������ � �  ��� � �  ��������������� ����
�6�������������������.� � � !� ��� � � �������������� � � ����������������(�.� � � ����(� � � �������������� � � ���������� ��������� � � �� �������������7� � � ������ � � &��������
�����=������� ���������������'�����=��� �������(���'��� �=������������� �����������$��� �=���������


�$��� ���'�����(� � � ��'� ��� � � ����D���������.� � � #�$�%� � � ���������� � � '��� �=������� � � ������ � � $��� �=��������� � � &������� � � �������� � � ������������ �������6���7
�����!� ����������� ��� � � ������ � � �� ������������������� ��� � � ���� � � ������ � � $��� �=��������� � � �������� ���������(� � � ����D����������� � � ���� � �  ��������� � � �� 
������������� � � ������ � � $��� �=��������� � � �� � � � ������������ � � ������ � � ������������ � � ������ � � ��B��������� � �  �!� � � ������ � �  ��������������� ����� � � ���������� � � �����
�/������������� �!���0���&���$��� ����������� �����-�����������������


Covenants2.02

�#�$�%������������������������� �������������������(����������� ���������������!�!� ����������� �����������������������+�������������������5���������(����� �C�6���7

�'�����������������(� � � '�����!� ����� � � ������ � �  ���������=��� � � ������ � �  �!� � � ������ � � +����������������� � � 5���������(�@��� � �  ��������������� �����6���7
��������������������������������� �������������������������������$��� �����������-�������������������E

������������� � � �������� � � ������ � � #��������������� ����� � � <������������� � � ������ � � ���������������� � � '��������������� � � �� � � � ������ � � ����6�����7
������� ���������������&��������������������������������������� ����������� ������� �!�����������"�����������8�����������������E

��������������������������� ��� ��������������� ������� �����������������������������#��������������� �������<���������������������������������������6�������7
���(��� ����� ���������������!��� �!�����������+�������������������5���������(�E

��� ��� � � ������������ � � ���� � � ����(� � � ���������������� � �  ��������� � � �������� � � ���� � � '����������������� � � ���������� � � ������ � � ������������������ ���6���=�7
� �!���"����������� ������������� �����������$��� �����������-�������������������������������������=�����������������������������(��������������� �E
������

��� �� (unless waived by the Province)�C�6�=�7

�����������.�������'�'�������������.����� �����!�(�.������������������� ���������'����������� �����&�����=����� ������� �����������6�-�7
��� �������'� �����'� ��������������� �!����� ���'���������������&��������������������������������������� ����������� ������� ��
������� � � '������� � �  �!� � � ����(� � �  ��������� � � '�������(� � � �� � � � ����(� � �  �!� � � ������ � � $��� ��������� � � -�������������������.� � � ��!
�����(� � � �������� � � ����'�'������������������� ���.� � � ������������������.� � � �� �����!����������� ���.� � � ���������������������
� ��� � � ����'����������������� � �  ��� � � &�����=����� � �  ��� � � �� ����������� � � �� ������� � � �������� ���������(� � � ���
��� ����������������� � � �� � � � ���� � � ������������������(� � � '�����2��������������� � � �� � � � ������ � � ������������ � �  ��� � � ������������������ � �  �!
������� � � $��� �=��������� � � ���������� � � ������ � � /����������� � �  �!� � � 0���&� � � $��� ����������� ��� � � -�����������������E
�'��� �=���������.����� �&���=�����.���������������������!� ������� ����������� ��������� �������'�'���(����� �������(��������������
�������'���������������������!�����������������������������.���������������������������=�������E



����

�����-������������� ����������������������������������������� ������� ���������'���������������������
�;���6���7�

4 Please see our cover note regarding the proposed assumption by the Province. Lawyers to discuss if 

appropriate  mechanics for the first two deals are possible given timing. 
5 OPG is not in a position to be aware of events that may lead to a Protection Event. 
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���B���������.� � � ��������&�.� � � �� ���'��� ���������.� � � �� �=�������.� � � ����'���������.� � � ������'�������.� � � ������ ���=���(�.�6���7
�������������������.� � � ���������� ���.� � � ������ ���������������.� � � ��B�������������.� � � ��������������������.� � � ����������!�����.
��� ���'� �������.� � � ����D������������� � �  ��� � � ����!� ������� � � ������ � � ���������� � �  �!� � � ������ � �  ��� � � ����(� � � '������� � �  �!� � � �����
�-�'�'��� �=����� � � #��������������� ����� � �  ��� � � ����(� � � /� �����������������.� � � ��!� � � ����(� � � �������� � � �������� ��� � � �� ������
��������� ���������(� � � ���� � � �� ����������������� � � �� � � � ���� � � ������������������(� � � '�����2��������������� � � �� � � � ������ � � �����������
� ��� � � ������������������ � �  �!� � � ������ � � $��� �=��������� � � ���������� � � ������ � � /����������� � �  �!� � � 0���&� � � $��� ����������� ��
�-�����������������E� � � '��� �=���������.� � � �� �&���=�����.� � � �������� � � ������ � � !� ������� ������� � � �� ����� � � �� ��� � � ��'�'���(
��� � � � ������ � � ��B��������� � � �������� � �  �����(�'������������������� � � !����������������� � � ����������.� � � ���������� � � ������ � � ����=������
�����������!�!�������������E

�'����������� � � ������ � � =�������������(� � �  ��� � � ��!�!���������=����������� � �  �!� � � ������ � � /����������� � �  �!� � � 0���&�6�/�7
�$��� ����������� �����-��������������������� �������������'�����������
; or

allow the Financing Entity to enter into any Supplemental(D)
Indenture or Loan Agreement where�> any penalty or
make-whole payment, or any requirement for further consent,
approval or agreement, �?of the Specified Creditor party thereto
would be required for�> the Province to assume the Obligations
Secured �?thereunder.4

�#�$�%�������������C�6���7

��� ���'���(�.� � � ������ � � ���������� � � ������ � � �� �������������������(� � � �������� ����������� � � ��!�!� ������� � � �� � � � ����������6���7
��� ���'�����������������(�����������+�������������������5���������(�.���&�����������������-�����.�����������%���������������4��������������� ��
�������������(��� ����������������������������������������������������������� �E

�'�����������������(� � � '�����!� ����� � � ������ � �  ���������=��� � � ������ � �  �!� � � ������ � � 6������������������� � � ���� � � ������ � � +�<�1� � � ������ � � ����6�����7
�1�������������7� � �  ��������������� ����� � � ������ � � �������������������� � � �� ��������������� � � ���� � � ������ � � $��� ��������
�-�������������������E

�'��� ���'�����(� � � �� �����!�(� � � ������ � � $��� �=��������� � �  �!� � � ������ � � ������������ ��� � �  �!� � � ����(� � � +������������� � � #��������������� ���6�������7
������������������� ����� �����&� ����������� �����������������-�'�'��� �=�������#��������������� ���E��������

���!������� � � ������ � �  ������������������� � �  �!� � � ����(� � � $��� ����������� ��� � � 5�=������� � � 6� ��� � � ����(� � � ��=������� � � �������� � � &������� � � ������6���=�7
�'��������������� �!������������� �����������������=��������� �!����� �����������&� �������������������$��� ����������� �����5�=�������75�.����� ���.
�&������� ����� � � ������ � �$��� �=���������@��� � � '����� ��� � �&������������� � � �� �����������.� � � '����������� � � ������ � �+����������������� � �5���������(
��� � � � ��B������������� � � ����(� � � ����������'����� ���.� � � '�����L�'���(���������.� � � ��������(� � � ������������������ ��� � �  ��� � � ��B����������� ��
�������������������������'��������� �!�������(���-�'�'��� �=�������#��������������� ����� �������B�������������������(��� ����������������������� ��
� ��� � � '�����=����������� � � ���� � � ������'������� � �  �!� � � ����(� � � -�'�'��� �=����� � � #��������������� ���.� � � ���� � � �������� � � �������� � � ��!� � � ���� � � �
������������� � � ������ � �  ��������������� ����� � � ��'�'��������������� � � �� � � � ������ � � -�'�'��� �=����� � � #��������������� ��� � � ���������� � � �����
�/����������� � �  �!� � � 0���&� � � $��� ����������� ��� � � -����������������� � � &� ������� � � ���� � � ����������������������.� � � ��������(����� � �  ��
� ���������&�����������!�!�����������




���	

6 We would like to ensure that there is an acknowledgement that OPG has certain obligations under the Act 
and the Management Agreement. 

��7���"�������������������������������������B�������L��� �������������������������'������������� ����������������� ���������������������������������������&��������� �����(������� �!�����������'����������������� ����������
�$��� ����������� �����-�������������������������������������������
���"� ���(������� �����B�'������������������������� ���
 Torys: This provision is intended to clarify that 
neither the Protection Agreement nor the Process Agreement supersedes or otherwise amends the 
Province’s obligations under the Provincial Indemnity Agreement.  It is effectively an acknowledgment by 
the Province in favour of OPG and does not involve the other parties to the Protection Agreement and so 
we are comfortable including it here only.  However, we do not have an issue with putting an equivalent 
clause in the Protection Agreement if that is preferable from your perspective.

5���#�$�%�M���������������������=�����������������������������������)�"�����������������������������������������������D�������������������������!��������� ����� �!�? the adherence conditions �>����8

The Process Certificate conforms to the certificate delivered under the Change of Law Protection 
Agreement including the changes to ensure that the Process Certificate is only provided here when a 
concurrent certificate is required to be delivered by OPG under�����������$��� ����������� �����-�����������������������'������������������
�������������������������(��� �!����������������������������� �������������������������������������������������(���!� ���������=������� �����
�����$��� �=������������������������������������������������� �����B�'������������� �&��
�������������������������������������������������D�������������������������!��������� ����� �!��������������������������������� ����������� ���������������������$��� ����������� �����-��������������������������� ������
� ������� ����������������� �������������(������������������������� ����������� ���������'�'������������������� ����� �=����������������������������������������� ������������������� ����������������������������
�D�������������������'��������� �������������������������������������(��� �!����������������������������� ���������������B�'�����������&�����������������������������(��������� �������������(������� ������������� ����������� ����
� �!���������������(�'�����'� ���������!� ���������=������� ����. Without this consistency, the obligations can become confusing and the intent 
of the parties of when Primary Obligations are subject to�> the adherence conditions �?may not be clear�
������
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For greater certainty, the parties hereto acknowledge and agree that OPG’s(c)
obligations under this Agreement are subject to (i) OPG’s obligations as FSM
under the Act, and (ii) OPG’s obligations under the Management
Agreement.6

�6���7�F� �����������������������������-�����������������9��� �������������������/������������� �!���0���&���$��� ����������� �����-�����������������:��7(d)
��������������������������������� ��������������� ������� �!�����������$��� �=�������������������������������8���������������(���-���������������������(��������
�$��� �=��������� � � ���� � � !���=� ����� � �  �!� � � #�$�%� � � ���������� � � K������� � � ��.� � � ��;����� � � 6����� � � ��������������.� � � ����� �)Indemnity
Agreement�*�7� � � ������ � � �� � � � ������ � � ��B��������� � �  �!� � � ����(� � � �� ���!��������� � � ������&������� � � �������� � � -�����������������.� � � �����
�/����������� � �  �!� � �0���&���$��� ����������� ��� � �-����������������� � � ������������������8���������������(���-�����������������.���������������'������
� �!� � � ����(� � � ������������ � � ���������������� � � �� � � � ������ � � $��� �=���������@��� � �  ��������������� ����� � � �� � � � ��������������!�(� � � #�$�%�.� � � �����
�8���������������(���-�������������������������������'�����=�������


ARTICLE III
PROCESS CERTIFICATE

Process Certificate583.01

�#�$�%�����������������������=���������������������!�������������6�������)Process Certificate�*�7�.�������������������(�����������/�������!���+����������������
�#�!�!���������������������������"������������������� �!���#�$�%�6� �����������������������'���������=�����������������������.���'��� �=��������������������������������������������������������
������� � � � ��B�����������=��or any two Executive Officers of OPG (for clarity, such certificate is to be
provided by such officers in their capacity as��� �!�!������������� �!���#�$�% acting in its capacity as FSM�7
������� � � ������������������ � � �� � � � ������ � � $��� �=���������.� � �  �� ������� � � �������������� � �  �!� � � 6���7� � �  ����� � � ���������������� � � ����(� � � '����� ��� � � �� or before� � � �����
��������������������� � �  ��� � � ����(� � � ����������������� � � �  �!� � � ��+������������Certified Primary� � � #��������������� ��� � � 6� ��������� � � �������� � � ����(
�+���������������#��������������� �����������������&������������� ������� �����������������N�����������������������������������������(��������� ���� ���'���(�������������(��������
�+����������������� � � 5���������(�7�.� � � ������ � � 6�����7� � �  ��� � � ������ � � ���������������� � � ����(� � �  ��� � �&��������� � � ������ � � !����������������� � � ���������� � �  �!� � � �������� � �+������������
�#��������������� ��� � � ������ � � ����!�����������=�����(� � � �������������������� � �6������������������� � � ������ � � ���������������� � �  ��� � � �������� ������� � � �������� � � ��'�'��������������� � � �� � � � ����(
��� �������.����� ��������� ����� ������������������������������provided that delivery may not be more than 5 Business Days
before the incurrence of the Certified Primary Obligation�7�.� � � �������������� � �  ����� � � ������ � � !� ����� �&������� � � &������
�������'����������� �������������+������������Certified Primary���#��������������� ���C



����

9 Since we agreed at our meeting that OPG only needs to provide a certificate under section 4.02 of the 
Change of Law Protection Agreement when they enter into a Master Agreement (and not the broader 
concept of the Derivative Agreement), we had to revise the language here to conform to what would be 
expected to be found in a Master Agreement. 
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������� � � ���������������� � � ���������� � �  �!� � � ����� �+������������Certified Primary� � �#��������������� ��� � � '������������������� � � �� � � �6���7�6���7
����� � � ������ � � �������� � �  �! ��� �������.� � � �� ������� � �  ��� � �  ��������� � � ��������������������.� � � ������ � � '�����������'����� � � ���� �������.� � � ���������������� � �  ��
��������� ������� � � ��������.� � � ���������� � � '�������(� � � !�������.� � � �������� � � �� � � � ��������������(�.� � � ���� �������O������� ���.� � � ����������'����� ��� � �  ��
���B����������� ��� � � !���������������.� � � ������������������ � � ������ � � �� ���'� ��� � � !�����D���������(�.� � � ���� � � ��'�'���������������.� � � ������ � �6�����7� � � ���� � � �����
��������� � �  �!� � � ����������=�������=��Master� � �-����������������9, events of default�.������������� ����� ������������� �������.
�!���������������������������������������'�������������.�����������������������.���'���(�������������������������������������������������(��������������������� ��
������������ termination events and any amendment to the standard terms of the
Master Agreement relating to the calculation of termination amounts (and,
for greater certainty, it shall not be necessary to set out the terms of any
trade confirmation)�E

�6���7 ���!� � � ���� � � ��B������������� � � +������������� � � #��������������� ��� � � ���� � � '��� �'� ������� � � �� � � � ���� � � ��������������.� � � ���������������� � � �������������
�������'�������������������������������������������.�����������������������������������������������������'�'�����������������������������������������!� ������������
�<��������������� �������
�;���6���7�.������������������� �������B���������D�����������E��

�6���7��������������������������� �������������!�!�����������������C���6���7�������� �+������������Certified Primary���#��������������� ������� (b)
����� � � ���������������� � �  ��� � � ������������� � � � 6���7� � � &������� � � ���������� � � ���������� � � ���������� � � ������ � � �� ����������� ����� � � �������� � � �����
�<�����������������������(�����������������+� ���� ��� �!�����������4���!����������������� ������������������� �������'�'����������������������������� �E���6���7
��������������� �'������� ����� �!����������������������� ������������� �����������$��� �����������/���������!�����������.������������������� ���������(������������������
� ��� � � ��!�!����������� � � ���� � � �� ���'������������� � � &������� � � ������ � � -�����.� � � ������ � � %������������� � � 4��������������� ���.� � � ����(� � �  ��������
��������������������������������������������������� ���������������������'�'�����������������+�������������������$�������E���6���7����������� �!���������(�'����������
��������� ������������������������������������� ���������(��� '���������������!�������������������������=���������������������������&� ������������������������
�������������������������������������������E�����������6���7�������!���������.�����������������������������������������'���������.�������@����������������������������
������� � � �� ����������� �����E� � � ������ � � 6�����7� � � ����(� � � ���������� ��������� � � �� ������������ ��������� � � ���� � � �� ������������� ��� � � &������� � � �����
� �!�!������������������������������� �!����� �������.����� ��������� ����� ���������������������������������������<�����������������������(�����������������+� ������� �!
���������4���!����������������� ������������������� ���E

�6���7��� � � ������������������ � � �� ���!������������� � � �������� � � ����(� � � ���������� ��������� � � �������� � � ���� � � ������'������� � �  �!� � � �����(c)
�+������������Certified Primary���#��������������� �����6�������������������������(������������� ������������� �������������.���'��������
����������������� ����� �����������&����������������� ������������������� �����'�����'�����������!� ��������������������������� ������� ���������������'������������
������������������� ������� ���������+������������Certified Primary���#��������������� ���7�����������������!����������� ��� ����������������������
������� � � ����������.� � � ��!�!������� � �  ��� � � ������������������ � �  �!� � �  ��� � � �� � � � �������� � � -����������������� � �  ��� � � ������ � � /����������� � �  �!� � � 0���&
�$��� ����������� ��� � � -����������������� � � ������ � � �������� � � �������� � � ��=��������������� � � �� � � � ������ � � $��� �=��������� � � '����� ��� � � �� � � � ������ � �  ��
����������������������� ���.� � �  ��������� � � �������� � �&��������� � � �������� � � ���������� ��������� � �&����� � � ������������������������(� � � ������ � � ������� � � � ���� � � �
����������� �����������'�����=��� �������(�����������E

�6���7��� � � ������������������ � � �������� � � �� � � � ������������ � �5�=������� � � ������ � �  ��������������� � �  ��� � �  ��� � � '����� ��� � � �� � � � ������ � � �������� � �  �!� � � �����(d)
�$��� �����������/���������!�����������.�����������������������������������������5�=���������������������������&�����=���������(�����������$��� �=��������������
�&�������������E��������

�6�!�7��� ���!������������� ��� � � ��������.� � � ���� � � ������ � � �������� � � ����� �+������������Certified Primary� � � #��������������� ��� � � ���(e)
������������������� ������������������ �.���������������B�������������������������������'���(��������������� ������������������� ����������� ��������



���;

10 OPG needs certainty on the conditions in which it is permitted to deliver the certificate under the Change 
of Law adherence conditions. 

11 Since OPG receives a Suspension Notice under the Change of Law Protection Agreement, we removed the 
concept of such notice here other than to provide the covenant above. 
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������� � � ���� � � ������ � � !����������� � � ���� � � ������'������� � �  �!� � �4���'���(����������� � � ���������� � � ����� �+������������Certified Primary
�#��������������� ���.� � � �� ������������� � �&������� � � ������ � �  ��������� � �  ��������������������� � � ���� ��������� � � ������ � �  ��� � � ������ ��������� � � ������ � � ���
������� � � !����������� � � ���� � � ������'������� � �  �!� � �4���'���(����������� � � ���������� � � ������ � � -�'�'��� �=����� � �#��������������� �����.� � � �� � � � �� ��� � � �����
�&����������� �������B���������������� then applicable���$��� ����������� �����-�������������������1���B���������E���!� �����������������(�.
�4���'���(����������� � � ���������� � �#��������������� ����� � �<������������� � �  �&������� � � ���� � � �������������������� � �  ��������� � � �������� � � /��������������
��� ����������� � � &������� � � ���� � � �������������������� � �  ��� � � ������ � � �������� � � ������ � � $��� ��������� � � /���������!����������� � � ���� � � ��������=��������
��������������������������������� ���������������&�����������������!� ����� �&�������C

�&��������� � � �� � � ��������=�������=��� � � -����������������� � � ������ � � �������� � � �������������� � � ������ � � � �� � � � ���������� � � ��������������6���7
���������������(�����B�'� �����������.���4���'���(����������������������������������� ��������������� �������������������������=������������� ��
��������������������� �!�������������������������=�������������B�'���������������������/������������������� �����������E��������

�&��������� � � �� � � ��������=�������=��� � � -����������������� � � ������ � � �� ��� � � �������� � � �������������� � � ������ � � � �� � � � ���������� � � ��������������6�����7
���������������(�����B�'� �����������.���4���'���(����������������������������������� ��������������� �������������������������=������������� ��
������� � � ���������� � �  �!� � � ������ � � �� � ��� � � ��'� ��� � � �������� � � !� ��� � � �� ���=��������� ����� � �  �!� � � ����(� � � �������������������� � � ������ 
�/������������������� �����������


Delivery of a Suspension Notice Acknowledgement103.02

�"����� � �$��� �=��������� � � �������� �&������������� � � ������ � � ������������ � � ��������.� � � �� ����������������� � �&������� � � ������ � � ��������=�����(� � � �!�����������$��� ��������
�/���������!�������������'������������������� ���<��������� ���	�
�;���? of the Change of Law Protection Agreement�>�.�����������$��� �=��������
����� � � ���������������� � � �� � � � ��������=����� � � �� � � <�����'��������� ��� � � F� ���������
� � � "����� � � $��� �=��������� � � ������������ � � �� ��� � � �� � � � ��������=����� � � �� � � <�����'��������� ��
�F� ��������� � � '��������������� � � �� � � �<��������� ��� � � 	�
�;��3.01 of this Agreement, the Chief Financial Officer and the
Treasurer of OPG or any two Executive Officers of OPG (for clarity, such certificate is to
be provided by such officers in their capacity as officers of OPG acting in its capacity as
FSM) are authorized to deliver the certificate referred to in Subsection [4.02(b)] of the
�/������������� �!���0���&���$��� ����������� �����-�����������������������������������(��� �!�����������!� ����� �&��������������������������������������������� ���������������Cto
the Indenture Trustee confirming that OPG has delivered all required certifications to the
Province in connection with the incurrence of the Certified Primary Obligations in respect
of which the certificate in Subsection [4.02(b)]�> of the Change of Law Protection Agreement�?
is being delivered; provided that, upon receipt of a Suspension Notice under the Change of
Law Protection Agreement, OPG covenants not to deliver any further certificates to the
Indenture Trustee under Subsection [4.02(b)] of the Change of Law Protection Agreement
other than in connection with a Refinancing.11

�6���7 a Program Breach; and

�6���7 a Breach Event.
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Meaning of “Reference Documentation”3.03

�+� �������������'�����'� ��������� �!���<��������������� �������
�;���6��b�7�.�������������������)�4���!����������������� ������������������� ���*����������������������
��������� � � "����������������� ��� � � �� ������������� � �6������������������� � � ����(� � � ������������.� � � ������������ ��� � �  ��� � � ����'�'������������� � � ������������ �7� � � ��������.� � � ���� � � �����
���������=�����������������C

�����������"����������������� ������� ���������������'��� �=������������� �.������������� ����� ���2��������������� �����(�.�����������$��� �=�����������'����� ���6���7
��� � � � ������ � � ������������ � �  �!� � � �������� � � -�����������������.� � � ���� � � �� ���������'����������� � � ���� � � ������ � � !���!����� � � �������������� � � �� � � � �������
�-�����������������E��� ��

����� � � �� � � "����������������� ��� � � �� ������������� � � '��� �=��������� � � �� � � � ������ � � $��� �=������������� � � ������ ������������� � � &�������6���7
�<��������������� �������
�;���6���7����������������������� ��������������� ���2��������������� �����(�����������$��� �=���������.�����(�����������=�����(��� �!������
� ���2��������� ��� � � �� ��������� � � ���� � �&������������� � � ��������=��������� � � �� � � �#�$�%�.�� �&����������� � � ��;� � � ���������������� � � ����(�������!������������������
�'��� �=������������� �����������$��� �=���������


Meaning of “Substantially in the Form”3.04

�+� �������������'�����'� ��������� �!���<��������������� �������
�;���6��b�7�.���������������������)�<�����������������������(�����������������+� �����*�����������������������C

�&������� � � ������'������� � � �� � � � ������ � �4���!������������� � � �� ������������������� ��� � � ����!����������� � � �� � � � ���� � � �������������� � �6���7� � � �� � � �6�B���7� � �  �!�6���7
������� � � ����!����������� ��� � �  �! �)�"����������������� ������� ���������������*�.����������������������������������� �������!�!�����������������������&������
���������'��� �'� ����������� �����������������������������������4���!����������������� ������������������� ����������������� ������������������������������
������������� � � ���� � � ������ � � ���������������� � � ���������� � �  ��� � � �� ����������� ����� � � ��'�'��������������� � � �� � � � ������ � � ��'�'��������������� � � $�����������(
�#��������������� ���.� � � ������������������ � � ������������������ � � ������ � � ������������ � �  �!� � �  ��� � � �������������������������� � � ���������� � � &��������
��������������� � � '���(����������� � � ������ � �  ��� � � ����(� � � ������ ���� � � � ������ � �  ��� � � ������������ � �6������������������� � � ���� � � �� � � ������������ � �  �!� � � ����(
�����!���������.� � � �������������������� ���.� � � ������������������ ���.� � � &�������L���'�.� � � ����D������������� ��� � �  ��� � � ����������O������� ���7�.� � �  ��� � � �������
�&� ������� � � ��!�!������� � � ������ � � $��� �=���������@��� � � ������������ � �  �!� � � �������� ��������� ��� � �  ��� � � �������������������� � � 6������������������
�'��������������� � � �� [Section 5.01 or Article VI] � �!� � � ������ � � /����������� � �  �!� � � 0���&� � � $��� ����������� ��
�-�����������������7� � �  ��� � � ������ � � ������������������ � � ���� � � �� � � �������� ������� � �  ��� � � ���� � � ����������������.� � � �������� � � &� ������� � � ���������� � � ���� � � �
������������� � �  �!� � � '�����!� ����������� � � ������ � �0������������� � �%����������������� � � ���� � � ������'������� � �  �!� � � ������ � � ��'�'��������������� � �$�����������(
�#��������������� ����� �������'� �����������������������'����� ����� �!��� ��������������� ������������������� ���������������&������[Article VI]
� �!� � � ������ � � /����������� � �  �!� � � 0���&� � � $��� ����������� ��� � � -�����������������E� � � '��� �=���������.� � � �� �&���=�����.� � � �������� � � �����
�!� ������� ������� � � �� ����� � � �� ��� � � ��'�'���(� � � �� � � � ����(� � � =��������������� � � ��������� ��� � � � ���� � � ������ � � !� ������� � � ���� � � ������ � � '��� �'� ������
��� ��������������� � � ���� � � ������ � � �������� ���������(� � � �� ���������'����������� � � ���� � � ������ � � 4���!������������� � � �� ������������������� ���.
������������������� � � ������ � � '������������������� � � !�����������������������������.���������������������������=�����������������!� ����������������������� '��� �'� ������
��� ��������������� � �  ��������� � � �������� � � �� � � � ������ � � ��B��������� � � �������� � � ������ � � !� ������� � �  �!� � � 4���!������������� � � �� ������������������� ��
���������������=���������'�������!�(�����'�������!�����������D�������������������.������������������� ������� �����'���������������������&���������������'����������� 
�����������!�����������������������������.�������������.�������=�����������������'�������������������E��������

�&������� � � ������'������� � � �� � � � ������ � � 4���!������������� � � �� ������������������� ��� � � ����!����������� � � �� � � � ���� � � ������������ � � 6�B�����7� � �  �!� � � ������6���7
�����!����������� ��� � �  �! �)�"����������������� ��� � � �� ���������������*�.� � � �������� � � ���������� � � ������ � � �� � � � ���������������� � � ����!�!��������������
�������&������� � � ������ � � !� ���� � � � ������ � � ������������������ � �  �!� � � ������ � � '��� �'� ������� � � ���������� ��������� � � �� ������������� � � ������ � � �������
�!� ����� � �  �!� � � ���������� ��������� � � �� ������������� � � ������ � � �������� � � ������ � � '��� �'� ������� � � ���������� ��������� � � �� ������������
��� ���'��������� � � ���� � � ������ � � ���������������� � � ������'��������� � � &������� � � ������ � � ��'�'��������������� � � �������������������� � � ���������� ��������
�����D����������������������������������������� �����������$�����������(���#��������������� �����������2����������� ����������������������� �������������������������




����

12 Per an earlier footnote, the items in previous draft (a) and (b) were moved to the recitals. 
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ARTICLE IV
PROTECTION AGREEMENT MAXIMUM

Protection Agreement Maximum124.01

�6���7 �F� �����������������������������������������������������(���.��� �����������������������������'������� �������������������$��� �=���������������(����������������� 
�������&�������������.��� '����� ������� ����������� '��� �'� ������������������������������� �!�����������!�����������+���������������#��������������� ���.���#�$�%
�����������.� � � ���� � � ������ � � +�<�1�.� � � ��������=����� � � �� � � � ������ � � $��� �=���������C� � � 6���7� � � �� � � !� �������������? setting out OPG’s
expectations regarding the aggregate maximum amount of Repayments �>�?that
would arise in the future under Approved Obligations to be incurred during the
�>�����B��� � � !� ����� �&������� � � ���� � � �� ������� � � '������� ���? (the “Initial Forecast Period”)�>�.� � � &��������
���B�'������������� ��������������������������� �������������������&�����������������+�������������������$���������6�������)Initial Forecast�*�7�E
������� � � 6�����7� � � �� ��������� � �  �!� � � ������ � � �������������� � � $��� ����������� ��� � � -����������������� � � 1���B���������.� � � &��������� � � ����(� � � �� ��
���B�������������������8���������������+� �������������


�6���7 �F� ������� �������������������;�������������������������(���.��� �����������������������������'������� �������������������$��� �=���������������(������������
��� � � � ���� � � &�������������.� � � !� ����� �&������� � � ����������'��� � �  �!� � � ������ � � 8������������� � � +� ������������� � � ������ � � �� ��������� � �  �!� � � ������ � � �������������
�$��� ����������� ��� � � -����������������� � � 1���B��������� � � !��� �� � � � #�$�%� � � '��������������� � � �� � � � <��������� ��� � � ��
�;���6���7�.� � � �����
�$��� �=��������� � � ����(� � � ���������������� � � &������� � � ������ � � 8������������� � � +� ������������� � � ������ � � ������ � � ��������������? Protection
Agreement Maximum on the basis that (i) there�>�����'�'������������� ����������������������������������������������
�+�������������������$��������� �������������8���������������+� �������������.���6�����7�����������8���������������+� ��������������������������� �������������������&������
���������+�������������������$�������.��� �����6�������7���������������������������$��� ����������� �����-�������������������1���B������������������� ������������
��������� � � ������ � � 8������������� � � +� �������������
� � � 8�!� � � ������ � � $��� �=��������� � � ������������������.� � � #�$�%� � � ���������� � � �������������� � � ����(
�������������'������������� � �&������� � � ������ � �$��� �=���������.� � � ��������������������(������������������������������������������� ��������������������������� 
������� � � �������� ����������� � � ����������!��������� ��� � �  �!� � � ������ � � $��� �=��������� � � ������ � � #�$�%�.� � � ������ � � ������ � � �������������� � � $��� ����������� ��
�-����������������� � �1���B��������� � �&������� � � ���� � � ����=��������� � � ������ �������������(� � � ������ � � �� ���!����������� � � ��(� � � ���� � � �������������
��� ������������� �����������$��� �=���������


�6���7�������&������� � � �������� � � 6���7� � � ������ � � ��&�����=��� � � 6�����7� � � �� ��������� � � '����� ��� � � �� � � � ������ � � ������ � �  �!� � � ������ � � 8������������(a)
�+� ������������� � � $������� ���.� � � #�$�%� � � ����������.� � � ���� � � ������ � � +�<�1�.� � � ��������=����� � � �� � � � ������ � � $��� �=��������� � � ���� � � ��'����������
�!� ������������� � � ���������������� �������������������� ��� �!���6���7����������������������������������� ��������� �!���4���'���(�����������������������&������
����������� � � ���� � � ������ � � !����������� � � ���������� � � -�'�'��� �=����� � �#��������������� ����� � � �������� � � ������ � � �������� � �  ��������������������� � � ������ � �6���7
�#�$�%�@��� � � ��B�'������������� ����� � � ������������������ � � ������ � � ������������������ � � ����B��������� � � ���� ������� � �  �!� � � 4���'���(����������
��������� � �&� ������� � � ���������� � � ���� � � ������ � � !����������� � � ���������� � � -�'�'��� �=����� � �#��������������� ����� � � �� � � � ���� � � ���������������� � � �����������
������� � � '������� ��� � � ������������ � � ���� � � �� ��������� � � !� ����� �&������� � � ������ � � 8������������� � � +� ������������� � � $������� ���.� � � &��������
���B�'������������� ��� � � ���������� � � ���� � � �� ����������������� � � &������� � � ������ � � �������� � � ��'�'��������������� � � +����������������� � � $�������
� � � <������
���'����������� � � !� ������������� � � ���������� � � ���� � � !������������� � � ��'����������� � �  ��� � � �� � � �������������� � � ���������� � �&������� � � ������'������� � � �� � � � �������
�����������������=������������� ���������'������� ����� ������� �������!�����D�����������(�����!�������������(�������������#�$�%��������������� �&����������
��������������������� ���������������������!� ���������������������������������������(�������������������������6���������8���������������+� ������������������������������
��������� � � ��'����������� � � !� �������������.� � � �������� � � ��)Forecast�*�7�
� � � "� ������������� � � &������� � � �������� � � +� �������������.� � � #�$�%
����������� � � ������ � � � '��� �=������� � � �� � � ����=��������� � � $��� ����������� ��� � � -����������������� � � 1���B���������.� � � &��������� � � ����(� � � �� ��
���B���������������������+� �������������


�6���7�F� ��� � � �� ����� � � �������� � � ��;� � � ���������������� � � ����(���.� � �  ��� � � �������� � � ������������ � � '������� ��� � � ���� � � ������ � �$��� �=��������� � � ����((b)
����������� � � �� � � � ���� � � &�������������.� � � !� ����� �&������� � � ����������'��� � �  �!� � � ����(� � � !������������� � � +� ������������� � � ������ � � �� ��������� � �  �!� � � �����
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�����=�����������$��� ����������� �����-�������������������1���B�����������!��� �� ���#�$�%���'������������������� ���<��������� �������
�;���6��a�7�.
������� � � $��� �=��������� � � ����(� � � ���������������� � � &������� � � �������� � � !������������� � � +� ������������� � �  ��� � � ����=��������� � � $��� ����������� ��
�-�������������������1���B����������� �����������������������������������6���7�����������������'�'������������� ����������������������������������������������
�+����������������� � � $������� � �  ��� � � �������� � � !������������� � � +� �������������.� � � 6�����7� � � ������ � � !������������� � � +� ������������� � � ���� � � ������ ����������������
�&������� � � ������ � � +����������������� � � $�������.� � �  ��� � � 6�������7� � � ������ � � ����=��������� � � $��� ����������� ��� � � -����������������� � � 1���B��������� � � ���
��� ��� � � �������more� � � �������� � � ������ � � !������������� � � +� �������������
� � � 8�!� � � ������ � � $��� �=��������� � � ������������������.� � � #�$�%� � � ���������
��������������� � � ����(� � � ������������'������������� � � &������� � � ������ � � $��� �=���������.� � � �������������� � � ����(� � � ������������������������ � � �����
������� ����������������������� � � �� � � � ������ � � �������� ����������� � � ����������!��������� ��� � �  �!� � � ������ � � $��� �=��������� � � ������ � � #�$�%�.� � � ������ � � �����
�����=��������� � �$��� ����������� ��� � � -����������������� � �1���B��������� � �&������� � � ���� � � !������������� � � ����=��������� � � ������ �������������(� � � �����
��� ���!���������������(��������������������������� ������������� �����������$��� �=���������


�6���7�+� ��� � � ������������(�.� � �4���'���(����������� � � ���������� � �#��������������� ����� � �<������������� � �  �&������� � � ���� � � ���������������������� ��������(c)
�����������/������������������� �������������&���������������=��������������������������������������� �������������������������������!� �������������'�����'� ������
� �!�������������<��������� �������
�;����������������� ���������������&�����������������!� ����� �&�������C

�&��������� � � �� � � ��������=�������=��� � � -����������������� � � ������ � � �������� � � �������������� � � ������ � � � �� � � � ���������� � � ��������������6���7
���������������(�����B�'� �����������.���4���'���(����������������������������������� ��������������� �������������������������=������������� ��
��������������������� �!�������������������������=�������������B�'���������������������/������������������� �����������E��������

�&��������� � � �� � � ��������=�������=��� � � -����������������� � � ������ � � �� ��� � � �������� � � �������������� � � ������ � � � �� � � � ���������� � � ��������������6�����7
���������������(�����B�'� �����������.���4���'���(����������������������������������� ��������������� �������������������������=������������� ��
������� � � ���������� � �  �!� � � ������ � � �� � ��� � � ��'� ��� � � �������� � � !� ��� � � �� ���=��������� ����� � �  �!� � � ����(� � � �������������������� � � ������ 
�/������������������� �����������


ARTICLE V
REPRESENTATIONS AND WARRANTIES

Representations and Warranties of OPG5.01

�#�$�%� � � ����'��������������� � � ������ � � &��������������� � � �������� � �  ��� � � ������ � � �������� � � �������� �!� � � ������ � �  ��� � � �������� � � ����(� � � �������� � � �� � � $�����������(
�#��������������� ����������������������������� �������������������C

�"�������+�������������������5���������(�������������������������������(����� �����������������������������=�����������(�����B���������������������������������������&���6���7
� �!� � � ������ � � $��� �=��������� � �  �!� � � #����������� �.� � � ���� � � ������(� � � D���������!������� � � �� � � � ��������(� � �  ��� � � ������ � � ���������������� � � ���� � � �������
�2������������������� ��� � � ���� � � &��������� � � ���� � � �������������� � �  ��� � � ����������������.� � � ������ � � ������ � � ������ � � '� �&����� � � ������ � � �������� �������(� � � �� 
�'�����!� ����� � � ������ � � �������� � � �������� � �#�$�%�.�� � ��������������+�<�1�.�������(����������������������� ��� '�����!� ������� '������������������� ����������
�-����������������� � � ������ � � �� � � �  �&��� � � ������ � � '��� �'�������(� � � ������ � � ��������(� � �  ��� � � ������ � � ���������������� � � ���� � � ������ ������������� � �&������
���������$��� �����������-�������������������


�#�$�%�� � ���� � � �� � � �� ���'� ��������� ��� � � ������(� � � �� ������������������� � � ������ � �=�����������(� � � ��B������������� � � ���������� � � ������ � � ����&��� � �  �!� � � ������6���7
�$��� �=����������� �!���#����������� ���������������������������'� �&����������������������� �������(����� ��������������������� �����������'�����!� ������������
� ��������������� ����� � � ���������� � � �������� � � -����������������� � � ������ � � ������ � � ���������������������� � � ������ � � �������������������� � � ��������=��������
�'��������������������������� �


�#�$�%��������� � � ������ � � '� �&����� � � ���������������� �������(����� ��������������������� ����������� '�����!� ��������������� ��������������� �������������������6���7
�+�<�1� � � ���������� � � ������ � � $��� ��������� � � -������������������� � � ������ � � ������ � � ���������������������� � � ������ � � �������������������
���������=�����������'����������������������������� �
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�"���������B����������� ���.�����������=�����(�����������'�����!� ��������������� �!�������������-�����������������������������=�����(�����������������������6���7
� ���������������������������������=����������� '��������������������������� ��� �����������������������'���������(�����������������+�<�1��������������������� ��
�&������� � � ���� � � ������(����������� �����O���������(���������������D����������������������� �������(���#�$�%������������� �����������������������=����������������
��������������� � �  ��������������� ��� � � ���� � � ������ ������������� � � &������� � � ������ � � ���������� � � ������2������� � � �� � � � 6���7� � � ��'�'��������������
�������������'�����(�.� � � ������ ���=�������(�.� � � �� ������� ��������� � � ������ � � �������������� � � ����&��� � � ���� � � ������ � � �������� � � ���� � � ��!�!������
���!�!������������������������������������� �!��������������� �����������������������(�.�����������6�����7�����D�����������������'�����������'���������&���������������(
����������� � � ������ � � ��=�������������������(� � �  �!� � � �������������� � � ����������������.� � � ������������������ � � ������ � � ����������(� � �  �!� � � ��'�������!����
�'�����!� �������������


�"��������� � � ���������� ����������� �����.��������������� ����� '��� ������������������� '��������������� ���.����� ��������������� �&������������� �!���#�$�%�.�6���7
��������������������������������������� �������!�!�����������������������+�������������������5���������(�������������&��� �������������D�������(��� ���������!� ������� ��
���(�������(���%� �=���������������������-������� �������(�.��� ���������!� �����������(������������������� ����� �!�������(�����������.���&�����������&� ������
������������� � � ���� � � ����(� � � ���������������� � � ����=��������� � � ������������ � � ���� � � ������ � � ����������������.� � �  �'����������� �����.� � � '��� ���'���������.
�'��� �'�������������.����������������� ������� ����������� ���.���!������������������� ����� ���������&�������.��� �!�����������+�������������������5���������(��� ��������
������� � � ������������(� � �  �!� � � ������ � � +����������������� � � 5���������(� � � �� � � � '�����!� ����� � � ������ � �  ��������������� ����� � � ���������� � � ������ � �$��� ��������
�-�������������������


�"��������� � � ���������� ����������� �����.��������������� ����� '��� ������������������� '��������������� ���.����� ��������������� �&������������� �!���#�$�%�.�6�!�7
��������������������� � � �������������� � �  ��� � � ��!�!������������� � � #�$�%� � � ���� � � ����&� � �  ��� � � ���� � � ��D�������(� � �  ��� � � ����!� ����� � �  ��� � � ��(� � � ����(
�%� �=���������������������-������� �������(�.��� ���������!� �����������(������������������� ����� �!�������(�����������.���&�����������&� ��������������������
����� � � ����(� � � ���������������� � � ����=��������� � � ������������ � � ���� � � ������ � � ����������������.� � �  �'����������� �����.� � � '��� ���'���������.� � � '��� �'�������������.
��������������� ������� ����������� ���.���!������������������� ����� ���������&�������.��� �!���#�$�%��� �������������������������������(��� �!�����������#�$�%����� 
�'�����!� ��������������� ��������������� �����������������������������-������������������� ���������(���$��� �����������-�������������������


�"����� � � '�����!� ������������� � � ��(� � � ������ � � +����������������� � � 5���������(� � �  �!� � � ������ � � $��� ��������� � � -������������������� � � �� ����� � � �� ���6���7
��� ���!�����������&�������.���&����������� ������� ���!�����������&�������.����� ��������� �����������������������.�����������&����������� �����������������������.�������(
��������������� �!�.������������� ��������� ������� �����������������.�����������!���������������������.����������������������������� ����� �!���"����������� ���������(
����������������������� ������������������������������� ���&�������������������+�������������������5���������(�������������'�������(��� �������(���&��������������
� ���������(��� �!�����������'��� �'�������(����������������������������������� �������


�F������������� � � ������ � � ��B����������� ��� � � �� ��� � � ��������=�����(� � �  �!� � � �������� � � -�����������������.� � � ������ � � $��� ��������� � � -�������������������6���7
��� ��� � � ����(� � � �������������������� � �  ��� � � ���������������������� � � ��������=��������� � � '��������������� � � ���������� � � �  ��� � � ������������ �.� � � �����
��� ����������������� ��� � �  �!� � � ������ � � ������������������ ����� � � ������������ � �  ��� � � ��������������.� � � �� ��� � � �� ���'������������� � � &������� � � �����
�����������.� � � �� ����������� ����� � � ������ � � '��� �=������� ����� � � �������� �!� � �  ��� � � ���������� �!� � � �� ���!����������� � �&������� � �  ��� � �&������� � � �� ���!��������
�&�������.��� ��������������������� �����&���������������������������������(����������������� �!�.��� ������� �����������������������������!���������������������.�������(
� �!� � � ������ � � '��� �=������� ����� � �  �!� � � ������ � � �� ����������������� � � �� ��������������� � �  �!� � � #�$�%� � �  ��� � � ����(� � � �������������������� � �  ��
����������������������� � � �� � � � &��������� � � #�$�%� � � ���� � � �� � � '�������(� � �  ��� � � ��(� � � &��������� � � ���� � �  ��� � � ����(� � �  �!� � � ������ � � '��� �'�������(� � � �����
������������������������� �������


�F� � � � �� �����������.� � � ��'�'��� �=����� � �  ��� � � �������� �����O������� ��� � �  �!�.� � �  ��� � � ������������������ ���.� � � �������������������� ���.� � � !����������� � �  ���6���7
�D���������!����������� ��� � �&�������.� � �  ��� � � ����=������� � �  �!� � � �� ��������� � � �� �.� � �  ��� � � ������������ � �  �!� � � ����(� � �  ��������� � � �������� �����������������'������
� �!�.�������(���%� �=���������������������-������� �������(��� �������������'��������� �!���#�$�%�������������D��������������������� ������������� �����&������
������� � � ��B����������� ��� � � ������ � � ��������=�����(� � �  �!� � � �������� � � -�����������������.� � � ������ � � $��� ��������� � � -������������������� � �  ��� � � ����(
��������������������� � �  ��� � � ���������������������� � � ��������=��������� � � '��������������� � � ���������� � � �  ��� � � ������������ � � �  ��� � � �����
��� ����������������� ��� � �  �!� � � ����(� � �  �!� � � ������ � � ������������������ ����� � � �� ���������'����������� � � ����������(� � �  ��� � � ������������(� � �  ��� � � ���
��� ������������� ��� � �&������� � � ������ � � ����!� ��������������� � �  �!� � � �������� � � -�����������������.� � � ������ � �$��� ��������� � � -������������������� � �  ��



����

6���F� �����C���0���&�(����������� �����������������������������'����� ����������������������13 Please see Torys’ cover email to explain changes made in 
this Article and the related Article in the Protection Agreement. Section 6.05 was deleted and moved up as a 
covenant in section 2.02(a)(v)(D)�
��

14 This process will take time and require appropriate notice to holders of the applicable Obligations 
Secured. 
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�����(� � � �������������������� � �  ��� � � ���������������������� � � ��������=��������� � � '��������������� � � ���������� � � �  ��� � � ������������ �.� � � ��B�����'��� � � ���� ����
�&���������������=��������������� ���������������


Representations and Warranties of the Province5.02

�"�������$��� �=���������������������(�������'�������������������������&�������������������������C

������� � � ��B����������� ��� � � ������ � � ��������=�����(� � �  �!�.� � � ������ � � ������ � � '�����!� ������������� � �  �!� � � ������ � �  ��������������� ����� � � ����������.� � � ��������6���7
�-����������������� � � ��(� � � ������ � �$��� �=��������� � � ����=��� � � �������� � � �������� �����O����� � � ��(� � � ������ � � ����������������(� � � �������� ��� � �  ��� � � �����
�'��������� �!�����������$��� �=���������E

������� � � ��B����������� ��� � � ������ � � ��������=�����(� � �  �!�.� � � ������ � � ������ � � '�����!� ������������� � �  �!� � � ������ � �  ��������������� ����� � � ����������.� � � ��������6���7
�-����������������� � � ��(� � � ������ � �$��� �=��������� � � �� � � � �� ��� � � ������������ � � ���� � � ������ � �=��� ��������� ��� � �  �!� � � ����(� � � ��'�'��������������� � � ����&�E
������

�����������-�������������������������������������������(�����B�������������������������������=�������������(�����������$��� �=���������
�6���7

ARTICLE VI
PROCESS FOR ELECTION TO ASSUME APPROVED OBLIGATIONS613

Election by the Province6.01

�$��������������� � � �� � � � <��������� ��� � � 
�
�;��� � �  �!� � � ������ � � /����������� � �  �!� � � 0���&� � � $��� ����������� ��� � � -�����������������.� � � ���� � � ����(� � � �������
�!� ����� �&������� � � ������ � �  ������������������� � �  �!� � � �� � � $��� ����������� ��� � � 5�=�������.� � � ������ � � $��� �=��������� � � ����(� � � 6������� � � ���������� � � �� ��� � � ���� � �  �����������������7
����������� � � �� � � � ������������ � � ������ � � +����������������� � � 5���������(�@��� � �  ��������������� ����� � � ���� � � ������'������� � �  �!� � � ������ � � #��������������� ����� � � <�������������.
permitted to be assumed by their terms��������� ��������� ��������������������� �������(�������=����������� ������������� �����������8����������������
�"�������������
���$����� ������� ���������������������������&��������������� ������� ������� �����B����������������������������������� ���.�����������$��� �=���������������(�����������=��������� 
�#�$�%����� � � �� ��������� � � ���� � � ������ � � !� ���� � � �  �!� � �5�B�����������- “D”� � �6���� �)Election Information Notice�*�7�
���"�������5����������� ��
�8���!� ����������� ��� � �F� ��������� � � ����������.� � � ���� ���� � � �  ��������� � � ������������.� � � ��'�������!�(� � � ������ � � �������or dates � ��� � �&��������� � � ������ � �$��� �=��������
�'��� �'� ������� � � �� � � � ������������ � � ������ � � #��������������� ����� � � <������������ referred to in this Section 6.01�.� � � &��������� � � �������or
dates ����������� � � ���� � � �� � � � �������������� � � ������� ���;� � � ���������������� � � ����(��60 days14� � � !� ����� �&������� � � ��������=�����(� � �  �!� � � ������ � � 5����������� ��
�8���!� ����������� ��� � � F� ��������� � � �� � � � #�$�%� � � 6with respect to each such Obligation Secured, ������ �)Proposed
Assumption Date�*�7�


Details regarding Obligations Secured6.02

�$��� ���'�����(Within 10 Business Days� � � !� ����� �&������� � � ������ � � ��������=�����(� � �  �!� � � ������ � � 5����������� ��� � � 8���!� ����������� ��
�F� ������������� ���#�$�%�.���#�$�%���������������'��� �=�����������������!� ����� �&�������������!� ����������� ��������������� ������������������� ������� �����������$��� �=���������C

��� � � ������������( � � �  �!� � � ������ � � ���� ��������� � � �������� � �&������� � � ���� � �  �&������� � � ��������� ������the� � �#��������������� ����� � �<�������������6���7
referred to in Section 6.01��������� �!�����������$��� �'� ���������-���������'����� �������������.����� ���������������&����������
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����������������� � � ���������������� � � �������������� � �  ����� � � ������ � � ���������� � �  ��� � �&��������� � � �������� � � ���� ��������� � �&������� � � ������ ���� � � � �����
���������'���(����������������������������such���#��������������� �������<�������������E

��� � � ������������( � � �  �!� � � ������ � � ������������ � � �������������� � � ���������� � � ������ � � #��������������� ����� � � <������������referred to in�6���7
Section 6.01� � � �������� � � '����������� � � ����� �+����������������� � � 5���������(� � � �� � � � ������������ � � �����Province to assume
such� � � #��������������� ����� � � <������������� � � �� � � � ������ � � $��� �=���������.� � � ������������������ � � �������������� � � ������������������ � � ����(
��� ����������� ����� � � '����������������� � � �� � � � �������� � � �������������������� � � ������ � � ������ � � �������������� � � ����������'����� ��� � � ������ ��������
���!�!���������=�����������������(����� �����������.���!�������������.����� ��������������� ����� ������������������� �����������������&�������������������D����������������
� ������������� �������'�������������������������!�!�����������������������������������������������������������'����� ���E

��������������� � � =��������� ����� � �  �!� � � ������ � � �� ������������������� ��� � � ���������� � � &��������� � � ������ � � #��������������� ����� � � <�������������6���7
referred to in Section 6.01�������������E

��� �'������� � �  �!� � � ������ � � �� ���������'� ������������� � � ��B��������������� � � ������&������� � � #�$�%�.� � � ���� � � ������ � � +�<�1�.� � �  ��� � � ������6���7
�+�������������������5���������(�.��� ������������� ���������������.���������������(���<�'�������!���������/����������� ���.���4�������������-���������(��� ��
������� � � 8����������������� � � "�������������.� � �  ��� � � ������ � �  ��������� � � ��������.� � � ���� � � �������� � � �������� � � �������� � � ����(� � � �������� ���������(� � � ���
��� ����������������� � � �� � � � ���� � � ���������������� � � �� � � � ������ � � ����������'����� ��� � � ������ � � '�����!� ������������� � �  �!� � � ������ � �#��������������� ����
�<������������ referred to in Section 6.01�����(�����������$��� �=���������E��������

������� � � ������ ���� � � � ����B� � � �������������� � � ������ � � ����������������������.� � � !����������������� � � �������������������� � � ������ � � �� ����������� � �  �!�6���7
�'��� ����������������� � �  �!� � �  ��� � � '������������������� � � �� � � � ������ � � +����������������� � � 5���������(� � �  ��� � � ������ � � ���������������� � � ������ � � ����(
��� ������������������� ��� � � �������������� � � ������������ �.� � � ������������������ � � ����(� � � '�����������������.� � � ��'�'���������.� � �  ���2��������� �����.
�D���������!����������� ����� � �  ��� � �  ��������� � � �������������� � � ������������������ � � ���� � � ������'������� � �  �!� � � ������ � �+����������������� � �5���������(� � �  ���������(
�$��� �����������-�����������������


Settlement of Terms6.03

�+� ����� �&������� � � ����������'��� � � ������ � � �� ������������������� ��� � � ��(� � � ������ � � $��� �=��������� � �  �!� � � ������ � � ����!� ����������� ��� � � �����
��� ������������������� ������� ���������'��� �=�����������������������<��������� �����
�
�;���.�����������$��� �=������������������������� ���!���������������&���������������&������������
� ��� � � �� ��� � � ���� � � ��B�'��������� � � �� � � � '��� ��������� � � &������� � � ������ � � �������������������� � � ������ � � ����������'����� ��� � �  �!� � � ������ � � #��������������� ����� � � <������������
referred to in Section 6.01���������.�����!���������&���������������'��� �����������������&���������������������������������������������������������'����� ���.��������
����������� �����&�������������������$��� �=�������������B�'�������������������������������������������������������������'����� �����&�����������������!�!�����������
���8�!���������&������������
�'��� ��������������� � � &������� � � �������� � � �������������������� � � ������ � � ����������'����� ���.� � � ������ � � $��� �=��������� � � &������� � � ��������=����� � � ���� � � -���������'����� ��
�F� ��������� � � ���� � � �� ���������'����������� � � ���������� � � <��������� ��[6.01]� � �  �!� � � ������ � � /����������� � �  �!� � � 0���&� � � $��� ����������� ��� � � -�����������������
� � � -
������������� ������� ������� ���'��� �����������&��������������������������� ���������������(�������������&����������� �������������������������$��� �=�����������!��� �� ���'��� ��������������
�&������� � � ���� � � ������������ ��� � � ���� � � �� � � ���������� � � ��������.� � � ������������������ � � ��(� � � �������������� � � �� � � !������������� � �5����������� ��� � �8���!� ����������� ��� � �F� ���������.� � � �����
�-���������������A�8��� �!�������������-��������������������������������� ����������������� �����'�'���(���������!�!�����������


Cooperation to Implement the Assignment and Assumption6.04

�#�$�%�� � ���������� � � �� � �'����������� � �&������� � � ������ � �$��� �=��������� � � ������.� � � ���� � �+�<�1�.� � � ���������� � � ������ � � �� �������������������(� � � �������� ����������
���!�!� ������� � � �� � � � ���������� � � ������ � � +����������������� � � 5���������(� � � �� � � � �� � �'�����������.� � � ������ � � ���������� � � ������ � � ������ � � �� �������������������(� � � �������� ����������
���!�!� �������.� � � �� � � � �� ���'��������� � � ������ � � �������������������� � � ������ � � ����������'����� ��� � �  �!� � � ������ � �#��������������� ����� � �<������������referred to in
Section 6.01� � � ��(� � � ������ � � !��� �� � � � ������ � � +����������������� � � 5���������(� � � �� � � � ������ � � ��(� � � ������ � � $��� �=���������.� � � ��(� � � ������ � � ��'�'��������������
�-���������'����� �����/��� �������������������
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�����-��� ������� �������������������������.����������������� ���������'�����������������������"� ���(�����&�������������������������!� ����� �&����������� �����������1�"�8����� ����������������������������
�����D�����������������C���6���7���<�'�������!���������/����������� �������6�������������������������������������'�'�����������������+���������������#��������������� �����-�����������������7���&�������������������D������������
��� ����������� �&����������������������������������� �!�����������$��� �=������������� �������������������������#��������������� �������<��������������� ��������������������������� ���������'���������������������������!� ������
� �!�������������'����� �����������������������.�����������6�����7�����������8�������������������"���������������&���������������'��������������������� ��������������������� ���������������=�������!�!����������� ��������������� ��������
�-���������'����� �����-�������������������&������� ����������������� ������������� �!���<�'�������!���������/����������� ������� ���������(��� �����������������������'������������15 Breach events not 
required to be listed since OPG receives a Suspension Notice under the Change of Law Protection Agreemen
t�
 See also the proviso in section 3.02. 
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6.05 Terms of Obligations Secured

�8����� ������������� ���'�����������? the Province to assume the Obligations Secured �>��������������ARTICLE VII
������������������������������� ���������'�������������������������.���#�$�%�.���������+�<�1�.�����������������������������������+�������������������5���������(����� ����������

��� �������������������(����������� ���������������!�!� ����������� �����������������������������������#��������������� �������<���������������'��������������������������������������������������
��� ���������������������'����� �������(�����������$��� �=�����������������������������������(��������������� ���������������&������������������������������������� ������������������������
��� ���������'���������������������������-���������'����� �����-�����������������.���&������� �����? any penalty or make-whole payment, or 

any requirement for further consent, approval or agreement, �>� �����������������������=�����(�.��������������������������� �!�������(��
�#��������������� �������<������������������������������������� �����(��� ����� ���������������!��� �!�����������+�������������������5���������(���!� �������������'��� �=������� ����� �!��
� ���L��� ���������������=������������� �����������+�������������������5���������(���'���������������������������������������!��������� ������������������������������� ����� �!������������

�#��������������� �������<��������������� ����� �����'����� ������� �������������!�!���������=��������������� �!�����������������������'����� �����&������� �����������(����������������������� ����
� �!���!�������������!�������.���'��� �!��������� ����� ������������������������� ���������.��� ����������������������� �������������B����������� �!���'���(����������� ��������������� ����������������

�����������������������������������������������������������������L��� �L���������������'���(��������������������������������� ����������� ������������������������� ��������
��� �������������������(����������� �������������������������������������������������=�������=�����-�����������������
��15

ARTICLE VII
BREACH EVENTS

7.01 Breach Events

�)Breach Event�*� � � ���������� � � �������� � � ������ � �  ������������������� � �  ��� � � ��B��������������� � �  �!� � � ����(� � �  ����� � �  ��� � � �� ����� � �  �!� � � �����
�!� ����� �&�������C

�6���7 ��� � � ����!��������� � � ���� � � ������ � � '�����!� �������������.� � �  ��� � � ������������.� � �  �!� � � ����(� � � �� �=������������� � �  �!� � � #�$�%� � � ���������� � � �������
�-�����������������.� � � &��������� � � �� ��������������� � � !� ��� � � ����������(� � � 6���;�7� � � ����(��� � � ��!������� � � &������������� � � �� ��������� � � ��(� � � �����
�$��� �=������������� ���#�$�%��� �!�����������������!����������� �����������������E

�6���7 �����(�������'������������������� ����� �����&�������������(���������������(���#�$�%�������������������-�����������������.�������(�������������!����������� ��
�������� � � � ���� � � �� � � $��� ��������� � � /���������!�����������.� � �  ��� � � ����(� � � ����������!����������� ��� � � �������� � � ���� � � �� � � ����������!����������
��� ���������'����������� � � ��(� � � <��������� ��[4.02] � �!� � � ������ � � /����������� � �  �!� � � 0���&� � � $��� ����������� ��� � � -�����������������.
�'��� �=��������� ��������������� ������������� ���������������������������������������.�����!�����������������.����������� �����������������&�����������������������(
�6���;�7��� ����(��� � � ��!������� � �&������������� � � �� ��������� � � ��(�����������$��� �=������������� ���#�$�%��� �!�����������������������'������������������� ���E
� ��

�6���7 �#�$�%����������� ����� �������������������1��������������� ������������� �����������=�����������������������������(��� ����� ���������������!��� �!��������
�8�������������������"����������������� ��������� �=�����#�$�%�����������������1�������������
��ARTICLE VIII
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MISCELLANEOUS
MISCELLANEOUS

8.01 Term of Agreement7.01

�"���������-�������������������&����������� ���������������!� ����������������������� �!�����������/������������� �!���0���&���$��� ����������� �����-�����������������


8.02 Notices7.02

�-���(����� ����������� ����� ������������� ������������������� ���������D������������� �����'��������������������� �������������=���������������������������&������������������
�&������������� � � ������ � �&������� � � ���� � � ����=����� � � ��(� � � '�����'������� � � !���������L����������� � � ��������.� � � ��(� � � !����������������� � �  ��� � �  ��������� � � ���������� � �  �!� � � ������������ ������
��� ������������������� ��� � �  ��� � � ��(� � � ��������L���������=�����(� � � ���� � � ��������������!������� � � '��� �=���������
� � � -���(� � � �������� � � �� ��������� � �  ��� � �  ��������
��� ������������������� ���.� � � ��!� � � ������������ � � ��(� � � '�����'������� � � !���������L����������� � � �������� � � ���� � � ����(� � � �������� � �  ��������� � � �������� � � ������������ � � �� � � �������������
��������� ��������������������� �!���'� �����������������=������������������� ���������������.����� ����� ������� ����� ���������&�������.���&�������������������������� ����� �������=������������
�����������=������� �������������!� ���������������������������������(�����!�����������������'� �����L����������������������������������� �!�.��� �������!���������������(���!������������������� ��
� ����������������������� �!��������������� ����������� ������������������� ���.���&�������������������������� ����� �������=�������������������������=������� ����������������������������
�����(���!� ����� �&�������������������������������.��� �������!�����������=�������������(�������������&�������������������������� ����� �������=�������������������������=������������������
��������� � � ���� � � ���� � � ��������=��������� � � �� � � � ������ � � ��'�'��������������� � � �������������� � � �� ������� � � ������ �&� � � ������������ � � �� � � � ������ � � ��������=����������� � � �������������������
������� �&��� ������� �����������������=�������������������������������������������������=�����������'�'��������������������� �������(����� �����������'�������������=������������� ���������������!
� �!�����������������������������
���F� ����������� �!����������������� �!�������������������&��������������� ����������� �=���������������(�������������<��������� ���
���8���������������=������
� �!������������������������������� ��������������������� �!���'� �����������������=������������������� ���������������.����� �����L� ������� ����� ���������&�������.����� ������������� ����� ��������
��� ������������������� ����� � � &������� � � ���� � � ��������=��������� � � ��(� � � �������� � �  ��� � � �������� � � ��(� � � !����������������� � �  ��� � �  ��������� � � ���������� � �  �!� � � ������������ ������
��� ������������������� ��� � � ������ � � &������� � � ���� � � ����������� � � � �� � � � ����=��� � � �������� � � ����������=����� � � ���� � � ������ ������������� � � &������� � � �������� � � <��������� ���

�F� ��������������������� ������������� ������������������� �������&�����������������������������������������!� ����� �&���C

���!����� ���#�$�%�C�6���7

�#����������� ���$� �&�������%��������������� �����8�����

���;�;���H�����=�����������(���-�=��������
�"� ��� ����� �.���#����������� ���1���%�����J�

�-������������� ���C���9�:General Counsel
�+���B�C���6�����
�7���9�:592-4189
�5���������C���9�:

���!����� �����������$��� �=���������C�6���7

�1�������������(��� �!���+������������
�9�-�������������:
�-������������� ���C���9�:
�+���B�C���6�����
�7���9�:
�5���������C���9�:

������

�1�������������(��� �!���5���������(
�9�-�������������:
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�-������������� ���C���9�:
�+���B�C���6�����
�7���9�:
�5���������C���9�:

� ������� ������������� �����������������������������������������'�������(�������(���!��� ����������������� ��������������� �����!�(����������� �����������'��������������������������� ������������
�&�������������������<��������� �����	�
�;��7.02�


8.03 Assignment7.03

�F� ������� �!������������������������� ����� ��������������� ������������������������������������������������������������������� ���������������!�����������������(�6���7
�����(���'�������(���&������� ���������������'����� �����&����������������� ������������� �!����������� �����������'�������������


�-���(���'�����'� ��������������������������������� �!�������������-�������������������������=��� ��������� ����� �!�������������<��������� ���	�
�;��7.03�6���7
�������������������������������������=� �����


8.04 Enurement7.04

�"������� � � -����������������� � �&������� � � ���������� � � �� � � � ������ � � ��������!����� � �  �!� � � ������ � � ���� � � �������������� � � ��'� ��� � � ������ � � '������������� � � ���������� � � � �����
�������������������'���������=������������������� ���������������'���������������������������������


8.05 FIPPA7.05

�"�������'����������������������� �&�������������������������������$��� �=�����������&����������������� �����������(�������� Freedom of Information
and Protection of Privacy Act �6�#����������� �7� � � ������ � � �������� � � ����(� � � ����!� ����������� ��� � � '��� �=��������� � � �� � � � ������ � �$��� �=���������.� � �  ��
�����(��������������� ���������'�������������������=����� �!�����������$��� �=������������������� ������������� �����&�������������������-�����������������������(���������������2����������� 
����������� ����������������������� ���������������&������������������������� ����������� ���������&�������������D���������������(�������&�


8.06 Delivery of Executed Copies7.06

�5���������'�������(����������� �&�����������������������=�����(��� �!�������!�������(�����B����������������� �'�(��� �!�������������-�����������������


[Signature page to follow]



IN WITNESS WHEREOF�.�����������'������������������������� �������=�����������������������������-��������������������� ���������������(�����B������������
������� �!���������������(�����������(���������!��������������� �=�����&�������������


HER MAJESTY THE QUEEN IN
RIGHT OF ONTARIO, AS
REPRESENTED BY THE MINISTER
OF FINANCE

���(�C

�F�������C
�"���������C

HER MAJESTY THE QUEEN IN
RIGHT OF ONTARIO, AS
REPRESENTED BY THE MINISTER
OF ENERGY

���(�C

�F�������C
�"���������C

ONTARIO POWER GENERATION
INC.

���(�C

�F�������C
�"���������C

���(�C

�F�������C
�"���������C
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�5������� � �  �!� � � ������ � � ���������������������� � � ����������(� � � �������� �&����������� � � ������ � � !� ������� ������� � � ���� � �  �!� � � ������ � � ����(� � � ������ � � (������� � � !��������� � � ���� �=��
�&�������������


COMPUTERSHARE TRUST COMPANY
OF CANADA�.���������������������'���������(������������������������� �!FAIR
HYDRO TRUST�.� � � ���� � � 8�����������.� � � ��( ONTARIO
POWER GENERATION INC.�.� � � �� ��� � � ���� � � �����
���������=�����������������'���������(������������� �������(���������1������������

���(�C

�F�������C
�"���������C

���(�C

�F�������C
�"���������C
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16 Query: For a warehouse facility, does the Province want a Certificate for each monthly draw?
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SCHEDULE A
DEFINED TERMS

�)Act�*����������������������������������������������������������������� �����������������!�����������'�������������'����� �!���������������������������������������������-�����������������


�)Adherence Conditions�*� � � ������ � � ������ � � �������������� � � ���������������� � � ������������ � � � ���� � � ������ � � /����������� � �  �!� � � 0���&� � � $��� ����������� ��
�-�����������������


�)Approved Obligation�*� � � ������ � � ������ � � �������������� � � ���������������� � � ������������ � � � ���� � � ������ � � /����������� � �  �!� � � 0���&� � � $��� ����������� ��
�-�����������������


�)Assumption Agreement�*� � � ������ � � ������ � � �������������� � � ���������������� � � ������������ � � � ���� � � ������ � � /����������� � �  �!� � �0���&� � �$��� ����������� ��
�-�����������������


�)Assumption Closing Date�*����������������������������������������������������������������� ���������<��������� �����
�
�;���


�)Beneficiaries�*����������������������������������������������������������������� �����������������/������������� �!���0���&���$��� ����������� �����-�����������������


�)Breach Event�*� � � ���������� � � ������ � �  ������������������� ��� � � ��B��������������� � �  �!� � � ����(� � �  ����� � �  ��� � � �� ����� � �  �!� � � ������ � � !� ����� �&�������C�� �6���7� � � �
�����!�������������������������'�����!� �������������.��� �����������������.��� �!�������(����� �=��������������� �!�����������+�<�1�������������������������-�����������������E��� �����6���7
�����(�������'������������������� ����� �����&�������������(���������������(�����������+�<�1�.�������(�������������!����������� �����������������(�����������+�<�1����������������������
�-�����������������.��� ���������(�������������!����������� �����������������(�����������+�<�1�����������������������!��������������� ���������'���������������(���<��������� �������
�;��of
an event described in Section [8.01(b) or (c)]� � �  �!� � � ������ � � /����������� � �  �!� � � 0���&� � � $��� ����������� ��� � � -�����������������.
�'��� �=��������� ��������������� �����������������������(���������������������������'��������� �������������������������������E��� �����6���7���#�$�%����������� ����� �������������������+�<�1
� ��� � � ������ � �1������������� � �  ��� � � �������� ����� � � ����=��� � � �������� � � ���������� � � ��(� � �  ��� � �  ��� � � ����������!� � �  �!� � � ������ � �8����������������� � � "������������� � � �� � � � ������ �=��
�#�$�%�����������������+�<�1��� �������������1�������������


��������������������������������������������������������������� ���������<��������� �������
�;���


�)Breach Event Suspension Notice�*����������������������������������������������������������������� ���������<��������� �������
�;���


�)Business Day�*� � � ���������� � � ����(� � � ����(� � �  ��������� � � �������� � � �� � � <�������������(�.� � � �� � � <���������(� � �  ��� � � �� � � ����(� � �  ��� � � &��������� � � �������������
������������������� ����� � � ���� � � "� ��� ����� �.� � � #����������� � � � ������ � � �������� �����O����� � �  ��� � �  ����������������� � � ��(� � � ��'�'��������������� � � ����&�.� � � ���������������� ��� � �  ��
���B�����������=����� ������������� ������������� �������


“Certified Primary Obligations” means Primary Obligations that are payment obligations
that are: (i) incurred by or on behalf of the Financing Entity to fund its ownership of an
Investment Interest or to repay payment obligations that were incurred by or on behalf of
the Financing Entity to fund its ownership of an Investment Interest,16 (ii) incurred by or
on behalf of the Financing Entity upon the Financing Entity entering into a Derivative
Agreement, in which case the Certified Primary Obligation therefor shall be the Master
Agreement applicable to such Derivative Agreement and not each individual trade
confirmation, or (iii) incurred by or on behalf of the Financing Entity upon entering into a
contract  that has a term of more than three (3) years which is not terminable by the
Financing Entity giving  three (3) years’ notice or less and aggregate payments by the



�-�L����

17 This concept reflects what Primary Obligations the parties agreed to be subject to the adherence 
conditions.
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Financing Entity thereunder during the term of such contract is in excess of C$5,000,000
(that, for greater certainty, is not otherwise captured in clauses (i) and (ii) above).17

�)Change of Law Protection Agreement�* ����������� � � ������ � � /����������� � �  �!� � � 0���&� � � $��� ����������� ��� � � -����������������
����������� � � 9�:�.� � � ��;����� � � ���� ���� � � � ������ � � $��� �=���������.� � � ������ � � +�<�1� � �  ��� � � ����������!� � �  �!� � � ������ � � +����������������� � � 5���������(� � � ������ � � �����
�8�������������������"�������������


�)Collateral�*����������������������������������������������������������������� �����������������"�����������8�����������������


�)Co-Owner Agreement�*� � � ���������� � � ����(� � � ������������������ � � ������&�������.inter alia�.� � � ������ � �+����������������� � �5���������(� � � �����
�����(��� ����������� �&��������� ����� �&����������� �!���������8���=�����������������8������������������������� ���������'���������������(���<��������������� ���������6���7��� �!��������
�-�����


�)Declaration of Trust�*� � � ���������� � � ������ � � ������������������ ��� � �  �!� � � ���������� � � �������� � � ���� � �  �!� � � 9�:�.� � � ��;����� � � ���������� � �&��������� � � �����
�+�������������������5���������(���&�����������������������������


�)Derivative Agreement�*�������������������(���������������&���'��������������������� ���.�����������������&���'�.���!� ���&������������������������������������� ���.
��� ������� �'����� ���.������������������������������� �'����� ���.���!� ���������������B��������������������������������� ���.�������'��������������������� ���.���!��� � ����������������������� ���.
��� ��������� � � ������������������ ���.� � � ��������������(� � � ��&���'� � � ������������������ ���.� � � ���� �����L���������������(� � � �������� � � ��&���'� � � ������������������ ���.� � � ��������������(
� �'����� ���.� � � �� ������� � � ������������ � � ��&���'� � � ������������������ ���.� � � ������������ � � ����!��������� � � ��&���'� � � ������������������ ��� � �  ��� � � ����(� � �  ��������� � � �������������
������������������� �����6�������������������������(��� �'����� �����&���������������'����������� �������(��� �!������� ������������������������� �����7��� ���������(����� ��������������� ����� �!
����������� � � ������������������ ����� � � �������������� � � ������ � � � !��� �� � � � �������� � � �� � � � �������� � � ��(� � � ������ � �+����������������� � �5���������(� � � ���� � � �� ������������� ��� � �&������� � �  ��
������������������� ���+���������������#��������������� �����


�)Disclosure Document�*� � � ���������� � � �� � � ���������� ��������� � � �� ������������� � � 6������������������� � � ����(� � �  �!�!����������� � � ����������������.
�'��� ���'����������� � �  ��� � �  ��������� � � ����=������� ��� � � ���������� ��������� � � ������������������7� � � �������������������� � � ������ � � ���������������� � � ���������� � �  �!� � � ������ � � �� �������.
��� ��������� ����������������������������� �����������������������'������������������� �����������'�'�����������������������������������������������������������"�����������8�����������������.
��� ���������������&�������������(�����������������������������������������!� ����������� ���E

�)Election Information Notice�*����������������������������������������������������������������� ���������<��������� �����
�
�;���


“Executive Officer” has the meaning ascribed thereto in the Securities Act (Ontario).

�)Financing Entity�*� � � ���������� � �+������� � � ,�(����� � � � "���������.� � � �� � � ���������� � � �������������� � � ��(� � � ������ � �+�<�1� � � ���������� � � ������ � � ����&��� � �  �!� � � �����
�$��� �=����������� �!���#����������� �����������������������&�������������������+�������������������5���������(���"�������������������������������������������


�)Financing Entity Trustee�* �����������.� � � ���� � � ����(� � � ��������.� � � ������ � � $������� ��� � � &��� � � � ����.� � � ���� � � ������ ������������� � � &������� � � �����
������������������� ����� �!���"���������.��������������������������� �!�����������+�������������������5���������(��������������������������has the meaning ascribed
thereto in the Change of Law Protection Agreement�


�)Financing Plan�*����������������������������������������������������������������� �����������������-������������� �!��������������������� �!�������������-�����������������


�)Forecast�*����������������������������������������������������������������� ���������<��������� �������
�;���6��a�7�




�-�L����

18 Definition of Legislature not used here. 
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�)FSM�*� � � ������ � � ������ � � �������������� � � ���������������� � � ������������ � � � ���� � � ������ � � ������ ����� � � '�������������'��� � �  �!� � � ������ � � ���������������� � �  �!� � � �������
�-�����������������


�)Funding Obligation�*�� � ���������������������������������������������������� ������������������ �)�!��������������� ��������������� ���*�����������������-����������
� �!��������������������� �!�������������-�����������������


�)General Regulation�*���������������#�
���4�����
�����;�
�M�������������������������������������-�����


�)Governing Document�*� � � ������ � � ������ � � �������������� � � ���������������� � � �� � � � ������ � � ������� �)��� �=������������� � � �� �������������*� � � ���� � � �����
�%���������������4��������������� ���


�)Governmental Authority�*� � � ���������� � � ����(� � � �������� ��� � �  ��� � � �� �=���������������.� � � ����(� � � !�������������.� � � ����������.� � � '��� �=�������������.
��� ������� � �  ��� � �  ��������� � � '� ��������������� � � ����������=������� ��� � � ���������� �!� � � ������ � � ����(� � � �� �������.� � � ������������������������=��� � � ����������(� � �  ��� � �  ��������
�����������������������������(� � �  ��� � � ����������(� � � ��B����������������� � � ��B�����������=���.� � � ������������������=���.� � � 2���������������.� � � �������������� ���(� � �  ��� � � ������������������������=��
�!����������� ������� �!����� �=���������������


�)IESO�*����������������������������������������������������������������� �����������������-������������� �!��������������������� �!�������������-�����������������


�)Indenture Trustee�*� � � ������ � � ������ � � �������������� � � ���������������� � � ������������ � � � ���� � � ������ � � /����������� � �  �!� � � 0���&� � � $��� ����������� ��
�-�����������������


“Initial Financing Plan” has the meaning ascribed thereto in the recitals of this Agreement.

�)Initial Forecast�*� � � ������ � � ������ � � �������������� � � ���������������� � � ������������ � � � ��� �<��������� ��� � � ��
�;���6���7the recitals of this
Agreement�


�)Initial Forecast Period�*����������������������������������������������������������������� �������<��������� �������
�;���6���7the recitals of this
Agreement.

“Initial Protection Agreement Maximum” has the meaning ascribed thereto in the recitals
of this Agreement�


�)Investment Interest�*������������������������������������������������������� ������������������ �)�����=���������������������������������*�����������������-����������
� �!��������������������� �!�������������-�����������������


�)Legislature�*�����������������������0����������������������� �!�����������$��� �=����������� �!���#����������� �


18

�)Limited Guarantee�*� � � ������ � � ������ � � �������������� � � ���������������� � � ������������ � � � ���� � � ������ � � /����������� � �  �!� � � 0���&� � � $��� ����������� ��
�-�����������������


“Loan Agreement” has the meaning ascribed thereto in the Trust Indenture.

�)Management Agreement�*� � � ������ � � ������ � � �������������� � � ���������������� � � ������������ � � � ���� � � ������ � � /����������� � �  �!� � �0���&���$��� ����������� ��
�-�����������������




�-�L����
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�)Manager�*����������������������������������������������������������������� �����������������/������������� �!���0���&���$��� ����������� �����-�����������������


“Master Agreement” means an agreement in the form of a 1992 ISDA Master Agreement
(Multi-Currency – Cross Border) as published by ISDA or any replacement or substitute
or functional equivalent of such agreement.

�)Master Transfer and Servicing Agreement�*� � � ���������� � � ������ � � ������������ � � ����������!����� � � ������ � � ������=����������
���������������������������������9�:�.�����;�������������&�����������������+�������������������5���������(�����������8�5�<�#�


�)Obligations Secured�*����������������������������������������������������������������� �����������������"�����������8�����������������


�)OPG�*����������������������������������������������������������������� �����������������!�����������'�������������'����� �!�������������-�����������������


�)Person�*�������������������(�����������=�����������.����� ���'� ��������� ���.�����������������������������������(����� ���'�����( �.���������������.���'�������������������'�.���2� ������
�=�������������.� � � ������ ����������� ���.� � � 2� ������� � � ���� ����� � � �� ���'�����( �.� � � ���������� � � 6������������������� � � ����(� � � ��������!�����������(� � � ���������� �!�7�.
����������� ���'� ������������� �����������O������� ����� �����%� �=���������������������-������� �������(�


�)Primary Obligations�*� � � ������ � � ������ � � �������������� � � ���������������� � � ������������ � � � ���� � � ������ � � /����������� � �  �!� � � 0���&� � � $��� ����������� ��
�-�����������������


�)Process Certificate�*����������������������������������������������������������������� ���������<��������� �������
�;���


�)Program Agreements�*����������������������������������������������������������������� �����������������"�����������8�����������������


�)Program Breach�*� � � ���������� � � ���� � � �������������������� ��� � �  �!� � � +������������� � � #��������������� ����� � � ���� � � ������ ������������� � � &������� � � �����
�'��� �=������� ����� � �  �!� � � ������ � � "��������� � � 8����������������� � �  ��� � � ���� � � ��=������� � �  �!� � � ����!���������.� � � ��������(� � � ���� �������O������� ��� � � ��=�������.� � � ������������������ ��
���=��������� �����������������������=��������� �������������������������������6�������������������������(�����=�������������������&�����������������'��������������� �!������������� ����������
�����=������� � �  �!� � � �� ��������� � �&� ������� � � ������ ���� � � � �������� � � ���� � � ��=�������7� � �  �!� � �  ��� � � ���� � � ������'������� � �  �!� � � ������ � �  ��������������� ����� � �  �!� � � ����(� � � '�������(
�����������������(���$��� �����������-�����������������.���������������������������������������������-�����������������.�����������"�����������8�����������������.�����������1����������
�"���������!���������������<�����=�������������-������������������� ���������(�����������=�������=�����-�����������������


�)Proposed Assumption Date�*����������������������������������������������������������������� ���������<��������� �����
�
�;���


�)Protection Agreement Maximum�*� � � ���������� � � ������ � � �� ��������� � � ���� ������� � � ����!��������������� � � ���� � � ������ � � $��� ��������
�-�������������������1���B����������������������������������������������������� ���������������&���������-���������������8�A�


�)Protection Event�*� � � ������ � � ������ � � �������������� � � ���������������� � � ������������ � � � ���� � � ������ � � /����������� � �  �!� � � 0���&� � � $��� ����������� ��
�-�����������������


�)Province�*����������������������������������������������������������������� �����������������!�����������'�������������'����� �!�������������-�����������������


�)Rating Agency�*����������������������������������������������������������������� �����������������"�����������8�����������������


�)Reference Documentation�*����������������������������������������������������������������� ���������<��������� �������
�;���
3.03.

�)Repayment�*������������������������������������������������������� ������������������ �)�����'���(���������*�����������������%���������������4��������������� ����������� �!
������������������� �!�������������-�����������������
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�)Specified Creditors�*����������������������������������������������������������������� �����������������"�����������8�����������������


�)Substantially in the Form�*����������������������������������������������������������������� ���������<��������� �������
�;���
3.04.

�)Suspension Notice�*� � � ������ � � ������ � � �������������� � � ���������������� � � ������������ � � � ���� � � ������ � � /����������� � �  �!� � � 0���&� � � $��� ����������� ��
�-�����������������


�)this Agreement�*� � � ���������� � � �������� � � ������������������.� � � ���� � � ��������������.� � � ����'�'�����������������.� � � ���������������� � �  ��� � �  ���������&������
��� �����!���������!��� ����������������� �����������


�)Transaction Document�*� � � ���������� � � 6���7� � � ������ � � �� ����������������� � � ������ � �  �����������O������� ������� � � �� ��������������� � �  �!� � � �����
�+����������������� � � 5���������(�.� � � ������������������ � � ������ � � ������������������ ��� � �  �!� � � "���������E� � � 6�����7� � � ����(� � � ��������������������.� � � ������������������������ ��� � �  ��
�������=����������� � � ������������������ � � �� � � � &��������� � � ������ � � +����������������� � � 5���������(� � � ���� � � �� � � '�������(�.� � � ������������������ � � ����(� � � ����'����������������� � �  ��
�������������(� � � ������=��������� � � ������������������ � � ������ � � ������ � � 1������������������� � � -�����������������E� � � 6�������7� � � ������ � � 1����������� � � "���������!����� � � �����
�<�����=�������������-�����������������E���6���=�7���"�����������8�����������������E���6�=�7�����������!� ���� ��� �!�������'�'���������������������������������������6�����'�'����������������
��� �����������"�����������8�����������������7����� �=��������������������������������������������� ����������� ������� �!�������������'��������������������� �!����� �������.����� ��������� ��
� ����������������������������������� �������������������������(�����������+�������������������5���������(�.�������������������������������'��������������������������� ��������� �����.�����������������(
���������'����� �������(��� �!�����������#��������������� �������<���������������������������������=�������������(���������������������������8���=�����������������8�����������������������������(
� ��������� � � �������������� � � ������������ � � '��� �'�������(�E� � �6�=���7� � � ������ � � !� ���� � � �  �!� � � ����(� � � �� �����.� � � �� ����� � �  ��� � � �������������������� � � '��������������� � � ������������������E
�6�=�����7� � � ������ � � !� ���� � � �  �!� � � ����������&������������� � � ������������������.� � � ����������(� � � ������������������.� � � �������������� � � ������������������ � � ������M� ��
���������������'����� ���������������������������������������(�������������������&���������������'����������� ����������������� �!������������������������������������� �!����� �������.����� ������
� ��� � � �������������������� � � �� � � � ���� � � ������������ � � ���������� � � ������ � � ����'�'����������������� � � ������������������ � � ����!����������� � � �� � � � ���� � �6�=�7�.� � � ���� �=���E� � �6�=�������7� � � �����
�!� ������� �!�������(����� ������� ����������������������������������������� �=����������������������������������������� �!������� ������������������� ������� ��������������� ���������(��������
�+�������������������5���������(�E���6���B�7�����������!� ���� ��� �!����������������������� �������8�<���-a���1�������������-��������������������� �=�����������������������=�������=��
������������������� ���������������������(������������������������������� �����������+�������������������5���������(���!��� �� ��������������� �����������E���6�B�7�����������!� ���� ��� �!�������(
� ��������� � � ������������������ � �  ��� � � �������������������� � � ���������� � � &��������� � � �� � � +������������� � � #��������������� ��� � � ����(� � � ���������� � �  ��� � � ���� � � ��!�!�����������.
������������������� � � ����(� � �  ��������� � � ������������������ � � ���������� � � &��������� � � ������ � � +����������������� � � 5���������(� � � ������������ � � �� � � ���������������� � � !����������������
� ��������������� ��� � �  ��� � � �������� � � ��!�!��������� � � ������ � �$��� �=���������@��� � � �������� ��������� ��� � � ������������ � � ������M� ��� � � �������� ������� � � ������������������.� � � �����������������
�����(� � � ������������(� � � ����D�����������(� � � ������������������������ � �  ��� � � ������������ � � ���������������������� � � ��������������������E� � � 6�B���7� � � ��!� � � ��'�'���������������.� � � �
�/� �L�#�&������� � � -����������������� � �  ��� � � ����(� � �  ��������� � � ������������������ � � �� �=������������� � � ������ � � ������'���������=��� � � ������������������ � �  �!� � � '������� ����
�����=����������������������� �������������������������������������������=����������������������������� ����� ������������������������� �!�����������+�������������������5���������(�.��������������������
�����(��� ������������������������������� �!������������� ��������� ���������'�������������������<��������������� ���������6���7��� �!�����������-�����E�����������6�B�����7�����������!� ����
� �!������������� ������������� �������������


�)Trust Indenture�*� � � ���������� � � ������ � � ���������� � � ������������������ � � ������&������� � � ������ � � +����������������� � � 5���������(� � � ������ � � ������ � � 8����������������
�"��������������������������������� �!���9�:�.�����;�����
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EXHIBIT “A<
FORM OF ELECTION INFORMATION NOTICE>”

INITIAL REFERENCE DOCUMENTATION 

Declaration of Trust;�
Management Agreement;�
Master Transfer and Servicing Agreement;�
Acknowledgement and indemnity agreement dated as of [], 2017 made by IESO in�
favour of the Indenture Trustee;
Security agreement made by IESO in favour of the Financing Entity to secure�
certain of its obligations under the Master Transfer and Servicing Agreement;
Trust Indenture;�
Term Senior Series 2017-1 Supplemental Indenture between the Financing Entity�
and the Indenture Trustee dated as of [], 2017;
Term Subordinated Series 2017-1 Supplemental Indenture between the Financing�
Entity and the Indenture Trustee dated as of [], 2017;
Term Junior Subordinated Series 2017-1 Supplemental Indenture between the�
Financing Entity and the Indenture Trustee dated as of [], 2017;
Warehouse Senior Series 2017-1 Supplemental Indenture between the Financing�
Entity and the Indenture Trustee dated as of [], 2017;
Warehouse Subordinated Series 2017-1 Supplemental Indenture between the�
Financing Entity and the Indenture Trustee dated as of [], 2017;
Warehouse Junior Subordinated Series 2017-1 Supplemental Indenture between the�
Financing Entity and the Indenture Trustee dated as of [], 2017;
Schedule to the ISDA Master Agreement governing derivative transactions that may�
be entered into the Financing Entity from time to time;
Confidential shelf offering memorandum of the Financing Entity dated as of [],�
2017, including the term sheet incorporated by reference therein; and
Agency agreement between the Financing Entity, CIBC World Markets Inc., RBC�
Dominion Securities Inc., Goldman Sachs Canada Inc. and the other agents named
therein dated as of [], 2017.

[NTD: List above to be confirmed.]
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EXHIBIT “B”
INITIAL FINANCING PLAN

(see attached)
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EXHIBIT “C”
INITIAL FORECAST

(see attached)










