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Banks - Auditing IFRS 9's ECL requirements

The requirement fo estimate expected credit losses
(ECL) under IFRS 9 Financial Instruments is perhaps
the single most significant change in banks’ financial
reporting and critical accounting judgments will soon

need to be made.

As part of their oversight role during the adoption of
IFRS 9, banks’ audit committees need to assess and
monitor the effectiveness of the external auditor’'s

response fo the risks of material misstatement
presented by ECL estimates. To help them, the
Global Public Policy Committee’ (GPPC) has
published a paper providing guidance for audit

NEXT S3TEPS

Qur guick guide to the
GPPC paper
summarizes and
highlights the key
guestions that audit
committees should
discuss with auditors
when considering
whether estimates of
ECL and related audit
work are robust and
reasonable.
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committees on evaluating the effectiveness of
auditors.

"The GPPC comprises representatives from the six largest global
accounting networks, BDO, Deloitte, EY, Grant Thornton, KPMG and
PwC.

Backio lop

insights into IFRS ProView™ — Helping you to REXT STEPS
embed IFRE change

For details on how to
KPMG's flagship publication on IFRS - Insights into order, read our wab
IFRS —is now available electronically on Proview™. article or speak to your

usual KPMG contact.

Insights into IFRS pools the collective experience of
our IFRS specialists into over 3,000 pages of in-depth
analysis.

The next edition of /nsights into IFRS will contain our
latest thinking on the new standards — on revenue,
financial instruments, leases and insurance contracts
— to help you embed IFRS change and prepare for the
next wave.

With Proview™ you can create your own
personatized e-book, enabling you to:

e make notes

e highlight text

e  bookmark text

e share content via email or PDF

e review your browsing history

But perhaps best of all is that your annotations will be
automatically transferred to subsequent editions of
Insights into IFRS.

Back o iop
Proposed amendments to IFRS § - KPMG MEXT STERS
comments

Read our gomment letler
We have submitted our response to the |IASB’s to learmn more about
proposed amendments to IFRS 8 Operating KPMG's position,
Segments.
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We support the Board’s efforts to address issues
identified as part of its post-implementation review
and the overall objective of improving the quality of
disclosure of operating segments information.
However, while we support consistency between
different parts of corporate reporting, we are
concerned about some of the proposed amendments
— in particular, the proposed requirement to disclose
in the financial statements an explanation of why
reportable segments identified in the financial
statements differ from segments identified in other
parts of the entity’s annual report.

Back io top
IFRS 15 ~ Boeware of changes (o your top line MEXT BTERPE
and KPls

For practical guidance
“Traditionally, when accounting rules change, to help you make the
business heads leave it to the Finance team to worry move to the new
about the technicalities and carry on with business as standard, check out our
usual. IFRE 18 transition

toolkit.

But that’s not the case for the new rules on revenue
recognition, which come into effect in just four months
time. IFRS 15 will have real impacts that businesses
will feel in real ways — for their top line and KPls.”

’

Cur lalest blog post offers some insights on how best
to approach this challenge, including ten questions
that will help business heads focus their consideration
of the impact of IFRS 15.
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7. AN rights

Dans ce numeéro

Septembre 2017 | English

¢ Rangues — Audil des axigences relatives sux pertes de cradit attendues de

VIFRS 9

e [nsights into IFRS sur ProView — Pour vous aider 3 intégrer les changements liés

aux IFRS

e Projet de modification de 'IFRS 8 — commentaires de KPMG
¢ [IFRS 15 - Attention aux changemenis a volre chiffre d'affaires et a vos indicateurs

olés de performance

Banques ~ Audit des exigences relatives aux
pertes de crédit attendues de PIFRS &

L’exigence relative a I'estimation des pertes de crédit
attendues en vertu de I'lFRS 9, Instruments financiers,
correspond probablement au changement le plus
important dans la présentation de I'information
financiére des banques, et des jugements comptables
d’une importance cruciale devront bient6t étre posés.

Dans le cadre de leur réle de surveillance au cours de
Padoption de I'FRS 9, les comités d'audit des
banques doivent évaluer et surveiller I'efficacité des
réponses de l'auditeur externe aux risques
d’anomalies significatives présentés par les
estimations des pertes de crédit attendues. Pour les
aider, le Global Public Policy Committee’ (« GPPC »)
a publié un document fournissant des directives pour
les comités d'audit sur I'évaluation de I'efficacité des
auditeurs.

FROCHAINE ETAPE

Notre aide-mémuoire {en
anglais) sur e document
du GPPC résume et met
en évidence les
guestions clés dont les
comités d'audit
devraient discuter avec
les auditeurs au moment
de déterminer si les
estimations des pertes
de crédit attendues et
des travaux ’audit
connexes sont solides et
raisonnables.
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e GPPC est composé de représentants des six plus grands réseaux

comptables internationaux, soit BDO, Deloitte, EY, Grant Thornton, KPMG

et PwC.

insights into IFRS sur ProView ~ Pour vous
aider a intégrer les changements liés aux IFRS

La publication phare de KPMG sur les IFRS, /nsights
into IFRS, est maintenant disponible électroniquement
sur le systéme ProviewV©.

Insights into IFRS rassemble I'expérience cumulée de
nos spécialistes en IFRS dans plus de 3 000 pages
d’analyses approfondies.

Le prochain numéro de notre publication /nsights into
IFRS renfermera 'ensemble de nos plus récentes
réflexions au sujet des nouvelles normes, pour vous
aider a intégrer les changements et a vous préparer
pour la prochaine vague.

élactronigue personnalisé, ce qui vous permet
d’effectuer ce qui suit :

e prendre des notes;

¢ surligner du texte;

e insérer des signets dans le texte;

e partager du contenu par courriel ou en PDF;

e examiner votre historique de consultation.

Mais ce qui est probablement le mieux, ¢’est que vos
annotations seront automatiquement transférées dans
les numéros suivants de la publication /nsights info
IFRS.

PROCHAINE ETAPE

Pour obtenir des
informations surla
maniére de passer une
commande, lisez notre
articls Web {en anglais)
ou communiguez avec
votre conseiller habituel
chez KPMG.

Frojet de modification de PIFRS § ~
Commentaires de KPMG

Nous avons soumis notre réponse au proiet de
modification (en anglais) de I'lFRS 8, Secteurs
opérationnels, de '|ASB.

PROCHAINE ETAPE

Lisez notre jetire de
pemmnentaires {en
anglais) pouren
apprendre davantage sur
ia position de KPMG.
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Nous soutenons les efforts déployés par 'ASB pour
régler les questions soulevées dans le cadre de son
examen de la mise en ceuvre, de méme que ['objectif
général consistant a améliorer la qualité des
informations fournies sur les secteurs opérationnels.
Toutefois, alors que nous appuyons l'uniformité entre
les différentes parties des rapports des sociétés,
certaines des modifications proposées nous
préoccupent — en particulier 'exigence proposée
relativement a la présentation, dans les états
financiers, d’'une explication de la raison pour laquelle
les secteurs a présenter qui sont identifiés dans les
états financiers sont différents des secteurs identifiés
dans d’'autres parties du rapport annuel de I'entité.

Haut

IFRS 18 — Attention aux changements a votre E PROCHAINE ETARE

chiffre d’affaives et 4 vos indicateurs clés de

performance De plus, pour obtenir
des directives pratiques

« Traditionnellement, lorsque les régles comptables qui vous aideront 4

changent, les chefs d’entreprise laissent a I'équipe des effectuer le passage aux

finances le soin de s‘occuper des détails techniques et nouveliles normes,

continuent & mener leurs activités comme d’habitude. consultez notre bolte 5

euitils pour o ransition &
PIFRS 15 (en anglais
seulement).

Mais ce n’est pas le cas en ce qui concerne les
nouvelles régles qui entreront en vigueur dans
seulement quatre mois. L'IFRS 15 aura une réelle
incidence qui se fera sentir de maniére tangible sur les
entreprises, notamment sur leur chiffre d'affaires et
leurs indicateurs clés de performance. »

Notre dernier billet de blogue (en anglais seulement)
offre certains conseils sur la meilleure fagon de relever
ce défi, y compris dix questions qui aideront les chefs
d’entreprise a cibler leur examen de l'incidence de
I'FRS 15.

Haut
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